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Hemstallan fran Goteborg Energi Din El AB om beviljande
av garantier och sakerheter for fysisk elhandel

Forslag till beslut
[ styrelsen for Goteborg Energi Din El AB:
Jag foreslar att styrelsen beslutar att:

1. Hemstdlla till Goteborg Energi AB:s styrelse att bevilja Goteborg Energi Din El AB
rattighet att stilla ut garantier och sikerheter for fysisk elhandel pa upp till 40 miljoner
Euro. For nirvarande stéller Goteborg Energi AB ut en moderbolagsgaranti for Goteborg
Energi Din El AB:s fysiska elhandel pd 20 miljoner Euro.

2. Fragan ar av sadan principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt att fragan ska
hemstillas till Goteborgs Stads Kommunfullmaktige for stallningstagande.

Sammanfattning

Goteborg Energi Din El AB har sedan 2022 haft ett avtal med Vattenfall AB, dar de agerat som
balansansvarig part for Goteborg Energi Din Els fysiska elhandel. Avtalet 16per ut den 30
september 2027. Goteborg Energi Din El AB avser darfér under hosten 2026 att tillsammans
med Goteborg Energi AB:s styrelse fatta beslut om hur balansansvaret ska hanteras for de
kommande aren. Goteborg Energi Din El AB avser att utreda olika alternativ fér balansansvar
for att hitta den mest &ndamalsenliga 16sningen utifran elhandelsaffarens strategi och
energimarknadens utveckling.

Oavsett pa vilket siatt balansansvaret kommer att hanteras framover, efter det att avtalet med
Vattenfall AB 16pt ut - med samma partnerfoéretag, med ett annat partnerforetag eller med egna
resurser inom bolaget - kommer garantier och sikerheter att behova stéllas. Vattenfall AB har
under innevarande avtalsperioden stéllt krav pa en moderbolagsgaranti om 20 miljoner Euro.
Goteborg Energi Din El AB beddmer att storleken pa garantier och sdkerheter har d6kat sedan
2022. Det beror delvis pa elmarknadens forandringar kopplat till 6vergangen fran
timprissattning till kvartsprissattning, men ocksa pa att prisvolatiliteten i marknaden har 6kat
pa grund av osdkerheterna i omvarlden. I syfte att sdnka riskerna har Nord Pool och eSett 6kat
storlekskraven pa alla aktorers siakerheter, i syfte att undvika att kostnader for tex enskilda
bolags konkurser 6vervaltras pa ovriga aktorer pa handelsplatsen. Goteborg Energi Din El AB
beddmer att risken for att en stélld sdkerhet ska behova tas i ansprak ar mindre idag &n fére och
under energikrisen 2021-2022.

Goteborg Energi Din El AB vill undvika att i nartid pa nytt behdva hemstéilla om att utoka
storleken pa garantier och sdkerheter och hemstiller darfér om att fa stilla garantier och
sdakerheter pa upp till 40 miljoner Euro for fysisk elhandel. Beloppet anses tillrackligt for de
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situationer som kunnat forutses och berdknas. Det innebar ocksa att olika alternativ for
hantering av balansansvaret framoéver gors tillgangliga for bolaget.

Bedomning ur ekonomisk dimension

For att kunna bedriva elhandelsverksamhet kravs att Goteborg Energi Din El AB staller garantier
och sidkerheter, bade kopplat till fysisk elhandel och finansiell elhandel.

Beloppet 40 miljoner Euro dr berdknat utifran att det kravs en bankgaranti om 4 miljoner Euro
for att fa bedriva handel pa Nord Pool, samt att Nord Pool har ett sdkringskrav om maximalt 8
miljoner Euro, kopplat till antal helgdagar under handelsperioden. Till detta kommer
sakringskrav hos eSett som utifran olika scenarier beraknats till mellan 3 miljoner Euro (baserat
pa en mild vintervecka 2025) och 24 miljoner Euro (baserat pa extremscenario under
energikrisen 2022), for att ticka obalanskostnader. Sdkringskraven varierar fran dag till annan
och endast de belopp som kravs for respektive handelsdag maste finnas tillgangliga pa Nord
Pools och eSetts konton. Tillsammans innebar kraven pa bankgarantier och sikringskrav, vid ett
extremscenario, ett totalt finansieringsbehov om cirka 36 miljoner Euro. Géteborg Energi Din El
AB vill undvika att i nartid pa nytt behdva hemstailla om att utoka storleken pa garantier och
sdkerheter och hemstaller darfor om att fa stilla garantier och sdakerheter pa upp till 40 miljoner
Euro for fysisk elhandel. Beloppet anses tillrackligt for de situationer som kunnat forutses och
berdknas. Det innebar ocksa att olika alternativ fér hantering av balansansvaret framoéver gors
tillgangliga for bolaget.

Kreditkostnaden for sidkerheter varierar éver tid, beroende pa ranteniva och storlek pa stalld
sdkerhet, men vid en estimerad upplaning i arsmedel pa 10 miljoner Euro, till ett rdntenetto pa
1,126%, blir kreditkostnaden ca 0,1 miljoner Euro per ar.

Bedomning ur ekologisk dimension

Bolaget har inte funnit nagra sarskilda aspekter pa fragan utifran denna dimension.

Bedomning ur social dimension

Bolaget har inte funnit nagra sarskilda aspekter pa fragan utifran denna dimension.

Samverkan

Arendet samverkas enligt Goteborg Energis gingse principer.

Bilagor
Inga bilagor
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Arendet

Goteborg Energi Din El AB har sedan bolaget startade elhandelsverksamhet hanterat den fysiska
elhandeln med tillh6rande balansansvar i egen regi. 2022 valde dock Géteborg Energi Din El att
outsourca den fysiska elhandeln med tillhérande balansansvar till Vattenfall AB, i syfte att skapa
mer forutsdgbara kostnader. Avtalet med Vattenfall AB loper ut den 30 september 2027.
Vattenfall AB har under avtalsperioden stdllt krav pa en moderbolagsgaranti om 20 miljoner
Euro. Nivan pa den moderbolagsgaranti som beviljades ar 2022 kommer med dagens krav pa
garantier och sdkerhetskrav inte att vara tillrackligt, oavsett pa vilket sitt den fysiska elhandeln
med tillhérande balansansvar for bolaget kommer att hanteras framover. Goteborg Energi Din
El AB bedomer att bolaget fram6ver kommer behéva kunna stélla garantier och sidkerheter for
fysisk elhandel pa upp till 40 miljoner Euro for att kunna fortsétta att bedriva elhandel.

Beskrivning av drendet

De garantier och sdkerheter som Goteborg Energi Din El AB hemstaller till Géteborg Stads
Kommunfullmaktige ska uppga till maximalt 40 miljoner Euro. Garantierna och sdakerheterna
ska anvandas for att fortsatt kunna bedriva fysisk elhandel. Goteborg Energi Din El AB:s styrelse
beddmer att fragan dr av sddan principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt med tanke pa
garantiernas och sikerheternas storlek och risk, att fragan hemstalls till Goteborg Stads
Kommunfullméaktige for stillningstagande.

Goteborg Energi Din El AB beddmer att fragan om framtida strategi for om fysisk elhandel ska
bedrivas i egen regi eller via partner bor hemstillas till Goteborg Energi AB for
stallningstagande, men da i separat drende.

Bakgrund

Allmant om Goteborg Energi Din El AB

Goteborg Energi Din El AB ar ett heldgt dotterbolag till Goteborg Energi AB. Elhandeln bedrivs
som ett separat bolag skild fran koncernens odvriga affarer. Géteborg Energi Din El AB:s styrelse
bestar av 4 tjanstemannatillsatta ledamoter och en suppleant. Géteborg Energi Din El har sedan
energikrisen 2022 stark bolagets marginaler och minskat riskerna inom verksamheten, varpa
det ekonomiska resultatet i dag val overstiger dgarens avkastningskrav. Din Els
kundstocksvolym uppgar till ca 3 TWh.

Sarskilt om fysisk elhandel

Fysisk elhandel innebar kop och silj av faktisk el. Som en naturlig del i fysisk elhandel uppstar
balanskraftskostnader. Balanskraftskostnader dr de kostnader som uppstar nar en kunds
prognos for elférbrukning eller elproduktion inte 6verensstimmer med faktiskt utfall. For att
kunna bedriva elhandel maste elhandelsforetag ta ansvar for de balanskraftskostnader som
uppstar. Ansvar for balanskraftskostnader kan hanteras av elhandelsforetag i egen regi eller
genom att 6verlata risken till annan part som hanterar balanskraftskostnaden mot en
riskpremie.

Sedan 2022 har Goteborg Energi Din El AB ett avtal med Vattenfall AB, dar Vattenfall AB
erbjuder en fast premie for delar av Goteborg Energi Din Els fysiska elhandel. Avtalet tecknades
for att minska Goteborg Energi Din El AB:s risker for ogynnsamma 6kningar av
balanskraftskostnader.

Vattenfall AB har under innevarande avtalsperiod stdllt krav pa en moderbolagsgaranti om totalt
20 miljoner Euro for fysisk elhandel.
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Sarskilt om finansiell elhandel

Finansiell elhandel innebar kép och sélj av prissdkringar och omfattar ingen fysisk leverans av
el. Finansiell elhandel anvands for att prissdkra framtida elinkdp/forsaljning i tex fastprisavtal
eller portfoljavtal.

Kommunfullmaktige tillstyrkte den 23 januari 2020 att Goteborg Energi AB stallde ut en
moderbolagsgaranti om maximalt 100 miljoner Euro till dotterbolaget Goteborg Energi Din El
AB for finansiell elhandel pa Nasdaq. Denna moderbolagsgaranti flyttades efter beslut i styrelsen
i Goteborg Energi AB under varen 2022 over till SEB, da SEB numera ar Goteborg Energi Din Els
clearinghus for finansiella prissakringar. Den 4 april 2023 tillstyrkte kommunfullmaktige en
hemstallan fran Géteborg Energi Din El AB om att stélla ut likvida sdkerheter avseende finansiell
elhandel pa upp till 50 miljoner Euro for ingangna prissakringsavtal, samt att
moderbolagsgarantin avseende Din Els finansiella handel skulle sinkas fran 100 miljoner Euro
till 50 miljoner Euro. Orsaken till beslutet var forandringar i EU:s EMIR-regelverk, dar kravet pa
sakerheter for finansiell handel avseende likviditet dndrade karaktar.

Goteborg Energi Din El AB har i dagslaget mojlighet att stélla ut garantier och siakerheter om
totalt 100 miljoner Euro for finansiell elhandel. Behovet av garantier och sikerheter ar i
dagslaget lagre, men nivakraven pa garantier och sikerheter vid olika tidpunkter beror pa vilka
volymer som prissédkras och till vilka priser, samt radande marknadslége, varpa beloppet om
100 miljoner Euro bedéms som nédvandigt for att Géteborg Energi Din El skall kunna fortsatta
att erbjuda fastprisavtal och portféljavtal till befintliga och nya kunder, samt kunna hantera de
prissviangningar som en ny energikris skulle kunna dstadkomma

Behov av garantier och sakerheter for framtida fysisk elhandel

Avtalet med Vattenfall AB loper ut den 30 september 2027 och for att Goteborg Energi Din El AB
ska ha radighet att vélja den balansansvarslosning som passar bolagets strategi och
energimarknadens utveckling bast, behover forutsattningarna och ramarna fér hanteringen av
garantier och sakerhetskrav vara beslutade.

Garantier och sdakerhetskrav behover stéllas for att uppfylla legala krav hos Nord Pool och eSett,
alternativt for att partnerforetag ska ta balansansvar for Goteborg Energi Din El AB:s fysiska
elhandel. Goteborg Energi Din El AB ser att storleken pa garantier och sidkerheter har 6kat sedan
2022. Det beror delvis pa elmarknadens forandringar kopplat till 6vergangen fran
timprissattning till kvartsprissattning, men ocksa pa att prisvolatiliteten i marknaden har ékat
pa grund av osdkerheterna i omvarlden, samt att Nord Pool och eSett 6kat storlekskraven pa alla
aktorers sdkerheter, i syfte att undvika att kostnader for tex enskilda bolags konkurser
overviltras pa 6vriga aktorer pa handelsplatsen. (Nord Pool dgs av Euronext och de nordiska
och baltiska transmissionsnatsoperatorerna, och ar den borsplats dar fysisk el handlas. eSett ags
av de nordiska transmissionsnatsoperatdrerna och ar det bolag som skoter balansavrakningen
efter sjdlva handeln pa Nord Pool.). Goteborg Energi Din El AB bedémer att risken for att en
stalld sdkerhet ska behdva tas i ansprak, ar mindre idag dn fore och under energikrisen 2021-
2022.

Beloppet 40 miljoner Euro ar berdknat utifran att det kravs en bankgaranti om 4 miljoner Euro
for att fa bedriva handel pa Nord Pool, samt att Nord Pool har ett sdkringskrav om maximalt 8
miljoner Euro, kopplat till antal helgdagar under handelsperioden. Till detta kommer
sakringskrav hos eSett som utifran olika scenarier berdknats till mellan 3 miljoner Euro (baserat
pa en mild vintervecka 2025) och 24 miljoner Euro (baserat pa extremscenario under
energikrisen 2022), for att ticka obalanskostnader. Sdkringskraven varierar fran dag till annan
och endast de belopp som kravs for respektive handelsdag maste finnas tillgangliga pa Nord
Pools och eSetts konton. Tillsammans innebar kraven pa bankgarantier och sikringskrav, vid ett
extremscenario, ett totalt finansieringsbehov om cirka 36 miljoner Euro. Géteborg Energi Din El
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AB vill undvika att i nartid pa nytt behdva hemstilla om att utoka storleken pa garantier och
sdkerheter och hemstaller darfor om att fa stilla garantier och sdkerheter pa upp till 40 miljoner
Euro for fysisk elhandel. Beloppet anses tillrdckligt for de situationer som kunnat férutses och
berdknas. Det innebar ocksa att olika alternativ fér hantering av balansansvaret framéver gors
tillgangliga for bolaget.

Kreditkostnaden for siakerheter varierar éver tid beroende pa rianteniva och storlek pa stilld
siakerhet, men vid en estimerad upplaning i arsmedel pa 10 miljoner Euro, till ett rantenetto pa
1,126%, blir kreditkostnaden ca 0,1 miljoner Euro per ar

Givet att kommunfullméaktige tillstyrker hemstallan fran Goteborg Energi om att utéka garantier
och siakerheter for fysisk handel med el sa kommer kommunfullmiktige sammanlagt att ha
tillstyrkt garantier och sdkerheter pa 140 miljoner Euro férdelat pa 40 miljoner Euro for fysisk
elhandel och 100 miljoner Euro for finansiell elhandel.

Framtid - fysisk elhandel

Avtalet med Vattenfall AB l6per ut den 30 september 2027 och Goteborg Energi Din El AB avser
darfor att under hosten 2026 utreda olika alternativ for fysisk elhandel, for att hitta den mest
dndamalsenliga 16sningen utifrdn bolagets strategi och energimarknadens utveckling.

Oavsett pa vilket siatt balansansvaret kommer att hanteras efter det att avtalet med Vattenfall AB
16pt ut - med samma partnerforetag, ett annat partnerféretag eller med egna resurser inom
verksamheten - kommer garantier och sidkerheter behova stillas. Utifran elmarknadens
utveckling och det radande omvérldslaget pa energimarknaden har storleken pa garantier och
sdkerhetskrav 6kat sedan 2022. Goteborg Energi Din El AB hemstiller darfor till Goteborg
Energi AB om att fa rattighet att stilla garantier och sidkerheter pa upp till 40 miljoner Euro.

Utav Sveriges 15 storsta elhandelsforetag har 12 av bolagen fysisk elhandel med balansansvar
som forvaltas i egen regi, direkt eller indirekt via eget koncernbolag. Géteborg Energi Din El ar
det enskilt storsta bolaget i denna grupp som inte har fysisk elhandel i egen regi.

Sedan avtalet om Fysisk elhandel tecknades med Vattenfall AB har Goteborg Energi Din E1 AB
vidtagit fler atgarder for att minska riskerna kopplade till balanskraftskostnader. Idag bar drygt
94% av kundstocken sina faktiska balanskraftskostnader. Resterande 6% utgors av Goteborg
Energi Din El AB:s fastpriskunder. Fastpriskunderna alaggs ocksa balanskraftskostnader,
inklusive riskpremie for framtida balanskraftsosdkerheter, men dessa kostnader ligger fast
under hela avtalsperioden, vilket skapar viss risk for Géteborg Energi Din El AB, men denna risk
utvarderas och hanteras l6pande enligt bolagets rutiner for riskhantering. Storre foretagskunder
och produktionskunder har sedan 2022 fullt ut burit sina egna uppkomna
balanskraftskostnader.

Kundperspektiv

Genom att ge Goteborg Energi Din El AB rattighet att stélla garantier och sakerheter om 40
miljoner Euro, ges utrymme att utviardera och valja den vag for balansansvar som ger bast
forutsattningar for att utveckla elhandelsverksamheten enligt bolagets strategi. Det ar av stor
betydelse for att kunna vara ett relevant och konkurrenskraftigt elhandelsbolag for kunderna.

Konsekvens vid beslut

Vid ett beslut om att Goteborg Energi AB beviljar Goteborg Energi Din El AB rattighet att stdlla
garantier och sakerheter om 40 miljoner Euro, kommer Goteborg Energi Din El AB att fortsatta

processen med att utvardera lamplig 16sning for Goteborg Energi Din Els framtida fysiska
elhandel.
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Konsekvens om ej beslut

Om Goteborg Energi AB:s styrelse fattar beslut om att inte bevilja féreslagna garantier och
sdkerheter kommer Goteborg Energi Din El AB att ha begransade mojligheter att bedéma och
hantera bolagets fysiska elhandel framdover. Eftersom det nuvarande avtalet om balansansvar
med Vattenfall AB loper ut 30 september 2027, kommer den moderbolagsgaranti som for
ndrvarande ar utfirdad beh6va omprovas. Ett nytt avtal kommer med storsta sannolikhet krava
hogre garantier, ocksd med Vattenfall AB, da sakerhetskraven pa energimarknaden har 6kat
sedan avtalet tecknades. Mo6jligheten att fora dialog med olika aktorer for framtida
balanslésningar féorsdmras ocksa radikalt utan beslut.

Kommunikationsplan

Goteborg Energi Din El AB bedémer att ett beslut i drendet inte dr av sddan karaktér att det
behovs en kommunikationsplan.

Goteborg Energis bedomning kopplat till koncernstrategin och
sakerhetsperspektivet

Lénsamma affirer

Bolaget bedomer att hemstalla framfor allt bidrar till koncernens strategiska fokusomrade
Lonsamma affarer.

Vid ett beslut om att bevilja Goteborg Energi Din El AB rattighet att stilla garantier och
sdkerheter enligt hemstallan, kommer Goteborg Energi Din El AB att pabdrja processen med att
finna det mest &ndamalsenliga alternativet for hantering av fysisk elhandel och balansansvar.
Beslut om hanteringen av bolagets framtida balansansvar ar en strategiskt viktig fraga, da det
paverkar bolagets mojligheter att utveckla affaren och erbjuda olika kunderbjudanden. Ett
beslut i enlighet med forslaget skulle ge Goteborg Energi Din El goda forutsattningar for att
arbeta vidare med att skapa lonsamma affarer inom elhandelsomradet.

Sdkerhet, motstdndskraft och forsorjningstrygghet

Beslutet paverkar Goteborg Energi Din El AB:s mojligheter att agera for att finna det mest
dndamalsenliga alternativet for hantering av balansansvar framéver. Olika alternativa
balansansvarslosningar bidrar i olika utstrackning till elhandelsverksamhetens motstdndskraft
och formaga att bidra till kundernas forsoérjningstrygghet.

Goteborg som ovan

Malin Flysjo
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