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1 Bakgrund

Renovas styrelse har den 16 oktober beslutat om budget 2026 och prognos géllande
10-arig investeringsplan fér Renova som helhet.

Denna rapport "10-arig investeringsprognos" fran Géteborgs Stad &r baserad pa
styrelsens beslut den 16 oktober och bilaggs till styrelsemétet den 25:e november.
Bifogat till denna rapport finns prognos for investeringsvolymer, inlagd i Géteborg
Stads inrapporteringsfil.
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2 Sammanfattning

Renova &r fortsatt i en expansiv investeringsfas. De storsta investeringar samt

reinvesteringar for 2026 &ar nytt sparrfilter panna 5 for
avfallsforbranningsanlaggningen pa Savenas men aven biologisk behandling pa

anlaggning Marieholm.
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3 Processbeskrivning

Beloppen for nyinvesteringar ar uppskattade efter de affarsplaner som ar aktuella
inom bolaget. Varje ar revideras de 10-ariga investeringsplanerna och det
tillkommer investeringar samtidigt som en del investeringar i planen kan fordndras
utifran att planer justeras. Merparten av investeringarna genomfors under den
arliga revisionen av anlaggningar tillhérande forbranningsanlaggningen, Savenas.
Dessa investeringar bygger pa en underhallsplan for anlaggningen. Varje ar
revideras planen och syftet ar att behalla véardet pa forbranningsanlaggningarna.
Né&r pannorna (4st) tas ur produktion, en i taget, kan status konstateras och
nddvandiga investeringar utfors.

Forklaring till hur vi redovisat i inrapporteringsfilen;
Kategori 1 Stdrre investeringar/reinvesteringar som &r beslutade av styrelsen.

Kategori 2 Investeringsram for betalningsutfall for nastkommande budgetar (2026)
som ar beslutad i styrelsen i samband med beslutad budget. For varje enskilt
investeringsarende 6ver 10 mnkr maste ett tillkommande beslut tas av styrelsen.
Detta gors I6pande under aret.

| denna kategori finns dven de investeringar som verksamheten lyft fram som
forslag for att utforas efter 2026, koncernens 10-arsplan. Prognos for 10-arsplanen
laggs utifran bolagens langsiktiga ambitioner. 10-arsprognosen beslutas av
styrelsen varje ar, i samband med budget. Har kan det &ven finnas investeringar
som &r enskilt beslutade av styrelsen.

Kategori 3 Anvands ej
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4 Investeringsomraden

Forklaring till hur vi redovisat i inrapporteringsfilen;

Beskrivning av de investeringsomraden som redovisas i bifogad Excelfil.

Deponiverksamhet
Under denna kategori aterfinns investeringar/reinvesteringar som genomfors pa de
aktiva deponierna Tagene & Flaskebo.

Energidtervinning (Forbranningsanlaggning)

Under denna kategori aterfinns

* Sdvends anldggning- investeringar i kringutrustning till férbranningsanlédggning
pa Sévenas.

« Underhallsinvesteringar direkt kopplade till pannor.

* Process - investeringar i processystem vilka ar kopplade till
forbranningsanlaggningen.

Biologisk behandling — investeringar i processanlaggning for biologiskt avfall,
anlaggning Marieholm.

Materialatervinning — investeringar kopplade till alla omlastningsstationer samt
sorteringsanlaggningar.

Ovriga investeringar — Fastighetsinvesteringar samt investeringar som inte &r
kopplade direkt till anldaggningar ovan. Har aterfinns aven containrar, IT- och
verksamhetsprojekt.

Investeringar av principiell beskaffenhet:

Renovas styrelse har under 2024 tagit ett inriktningsbeslut om att utreda att inféra
koldioxidinfangning. Arendet har dven hemstallts till sgarkommunerna for deras
principiella stallningstagande till att utreda en implementering av CCUS-teknik.
Hemstallan rekommenderade att utreda en implementation pa en av fyra linjer till
2030 med mdojlighet till ytterligare implementation nar det beddms rimligt och
Onskvart av dgarna. En tydlig majoritet av agarkommunerna har sagt ja till att
vidare utreda en eventuell framtida implementation av CCUS-teknik. Renova
kommer de narmaste aren att fortsatta arbetet med att utreda och klarlagga
forutsattningar och majligheter med ett inférande av koldioxidinfangning under

2030.
Belopp i mnkr Utfall/Prognos Prognos
. 2025
Betalningsutfall 2024 p8 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031
Investeringar 277 340 573 530 403 851 878 203
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5 Hallbarhetsdimensioner

Vi har tva investeringar, ny process for behandling av matavfall Marieholm samt
nytt sparrfilter panna 5, som ar foremal for grona obligationer ar 2026.
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6 Kapital -och
driftskostnadskonsekvenser

Beslut om investering och reinvestering fattas pa miljomassiga grunder i
kombination med ekonomiska analyser.

Géllande Renova Miljos investeringar, tdcks den 6kade kostnaden
(kapitalkostnader mm) med Okade forséaljningsintékter. Vid reinvesteringar
bibehaller eller 6kar vi var kapacitet. Detta ger oss forutsattning att mota miljokrav
och Iénsamhetsmal. Risker bedoms vid respektive investering angaende marknad
och konjunktur.

Renova ABs investering och reinvestering kapitalkostnader tacks av sjalvkostnad
och ger oss forutsattning ar att méta agarkommunernas behov.
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7

7.1

7.2

Finansiella mal och
skuldutveckling

For Renova AB galler sjalvkostnadsprincipen och dérmed ett noll resultat medans
dotterbolaget har ett lonsamhetsmal.

| Renova Miljo ar det ekonomiska mal for 2026 ar en vinst pa 75 mnkr. |
affarsplanen ar vinstmalet 5% av omséttningen.

Finansiella mal

Investeringsbudgeten i sin helhet bygger pa en form av bedémd niva dar alla
investeringar bedéms utifran sin nddvandighet, om den &r att betrakta som
tvingande eller att den skapar en lI6nsamhet inom sitt segment. Med planerade
I6nsamma investeringar skall soliditeten hallas stabil under aren.

Resultat efter finans; skall hallas till en I16nsamhet som tacker nya investeringar och
annan utveckling av bolagen. De senaste arens lagkonjunktur har dock minskat
resultatet och kassaflodet.

Utveckling av det egna kapitalet och totala tillgangar och skulder; Vi stravar efter
en soliditet som ligger pa 25% Gver tid.

Skuldutveckling

Forutom investeringar har vi poster som paverkar var skuldutveckling tillfalligt. En
sadan post ar inkop av utslappsratter, dar inkopen utfors nar prisbilden &r gynnsam.

Budget 2026 &r beraknas utifran att méta 6kad skuldutveckling.

Belopp i mnkr Utfall/Prognos Prognos
2024 2825 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031

Skuldférandring 1653 1693 260 160 25 470 500 188
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8 Forandringar fran foregaende
ar

Vi har en del omflyttningar i tidsplaner i jamforelse med tidigare langtidsplan.
Nagra storre projekt som har flyttats tidsmassigt ar;

Biokolanlaggning fran 2025 till 2027 (120 mnkr).

Jordtvatt deponi fran 2026 till 2027 (40 mnkr).

Utveckling av process matavfall fran 2025 till 2026/27 (ar under upphandling).
Forsortering Savenas fran 2026 till 2027/28 (100 mnkr).

Vi prioriterar varje ar om prognosen och det kan vara olika anledningar till detta;
att nagot behover utredas vidare, kapacitet, omprioritering efter revision mfl.
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9 Utmaningar och osakerheter

Vira budgeterade och prognostiserade reinvesteringar i forbranningsanlaggningen
baseras pa en underhallsplan som éndras kontinuerligt. En uppskattning av
kommande ars reinvesteringar gors vid sommarrevision maj-aug varje ar. De
reparationsarbeten som krévs utfors under stoppet i anlaggningen samt att planen
revideras. Vi har darfor alltid avvikelser fran budget/prognos/utfall.
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10 Indexupprakningar

Beloppen i bifogad investeringsplan &r uppskattade och vi anvander inga
indexupprakningar da prognosen for de uppskattade beloppen i sig forandras.

Vid eventuell indexberakning anvands riksriksbankens inflationsmal for KPIF.
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