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Remissvar Analys Kapitalstruktur

Forslag till beslut
Styrelsen beslutar att godkénna nedanstdende svar pé fragor i Stadshus remiss med drendenummer
2021-00069 avseende kapitalstruktur och att beslutet i denna paragraf férklaras omedelbart justerat.

Sammanfattning
Bolaget har ombetts 1dmna synpunkter pa det foreslagna soliditetsintervallet mellan 25% och 45%
for Goteborgs Hamn AB.

Beddmning ur ekonomisk dimension
Ja, bolaget delar Stadshus bedomning att foreslaget soliditetsintervall, vilket framgar av bilagda
bolagsrapport, ger bolaget langsiktiga forutsattningar att sjdlvstdndigt bedriva sin verksamhet.

Bolaget delar dven Stadshus bedomning (sidan 19) att ”D4a bolaget prognosticerar en sjunkande
soliditet for de ndrmsta dren ser Stadshus att det inte dr aktuellt att initialt justera soliditeten i
koncernen.”

Bedomning ur ekologisk dimension
Bolaget har inte funnit nagra sérskilda aspekter pa fragan utifrén denna dimension.

Beddmning ur social dimension
Bolaget har inte funnit nagra sarskilda aspekter pa fragan utifran denna dimension.

Samverkan
Négon samverkan har inte bedomts vara aktuell.
Bilagor

1. Expediering: PU 231120 §126 Delredovisning av uppdrag att genomfora en
genomlysning av Goteborgs Stads bolags kapitalstruktur med forslag till riskprofil och
soliditetsintervall for vissa bolag Bilagans rubrik
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Arendet

Bolaget har ombetts ldmna synpunkter pa det foreslagna soliditetsintervallet mellan 25% och 45%
for Goteborgs Hamn AB.

Remissvaret ges genom att besvara tre fragor vilka framgar av bilaga 1. Remisstiden gér ut den 15
februari 2024.

Beskrivning av arendet

Mot bakgrund av kommunfullméiktiges uppdrag i budget for 2022 till Géteborgs Stadshus AB
(Stadshus) om att genomfora en genomlysning och foresla fordandringar av bolagens kapitalstruktur
har Stadshus utifrén en genomford riskanalys identifierat en riskprofil och bedémt
soliditetsintervall for Stadshus-koncernens affirsdrivande bolag Higab AB, Alvstranden
Utveckling AB, Goteborgs Stads Parkering AB, Gteborgs Hamn AB, Liseberg AB respektive
Goteborg Energi AB.

Malséttningen ar att aterkomma till kommunfullméktige under varen 2024 med forslag pa
eventuella fordndringar i kapitalstrukturen for respektive bolags- eller bolagskoncern med ett
genomarbetat forslag pé gransvirden for respektive bolags-/bolagskoncerns soliditet samt med
eventuella forslag om kapitaljusteringar. For att sdkerstilla ett allsidigt belyst beslutsunderlag,
delaktighet och transparens vill Stadshus ge bolagsstyrelserna i berdrda bolag mdjlighet att 1dmna
synpunkter pa genomford riskanalys, identifierad riskprofil och bedémning av gransvérden for
respektive bolags soliditet innan uppdraget slutligen aterrapporteras till kommunfullméktige.

En sammanfattning av genomford riskanalys, identifierad riskprofil och bedomning av gransvérden
av bolagets soliditet framgar av bifogade rapport. I denna beskrivs dven inledningsvis tillimpad
metod och arbetsmodell samt vilka utgangspunkter som legat till grund for analysen. En av dessa
utgéngspunkter &dr att kommunens bolag, utifrén sina respektive uppdrag, sina affirsméssiga och
finansiella risker och beaktande av att kommunen &r en stark finansiell 4gare, ska ha finansiella
forutsittning att sjalvstandigt bedriva sin verksamhet.

Med denna utgangspunkt som grund dnskar Stadshus i styrelsens remissvar fé svar pa
nedanstaende fragor:

* Delar bolaget Stadshus bedémning av bolagets/bolagskoncernens riskprofil som framgér av
bilagda bolagsrapport?

« Delar bolaget Stadshus bedomning att foreslaget soliditetsintervall, vilket framgér av bilagda
bolagsrapport, ger bolaget langsiktiga forutsattningar att sjdlvstdndigt bedriva sin verksamhet?

* Finns det faktorer som intréffat eller blivit kéinda under 2023 som innebér en omfattande paverkan
pa de bedomningar av riskprofil och kapitalbehov som framgar av bilagda bolagsrapport? Vilka ar
dessa i sadant fall och hur stor paverkan bedéms de ha pa bolagets affarsméssiga och finansiella
risker?
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Forvaltningens /bolagets bedomning

Nedanstiaende svar utgor bolagets svar pa remissen:

Delar bolaget Stadshus bedémning av bolagets/bolagskoncernens riskprofil som framgar
av bilagda bolagsrapport?

Ja, bolaget har besvarat den nimnda frageenkéten for fyra av sina affarsomraden och har under
oktober haft tjénstepersonsdialog kring slutsatser som baserats pa enkétsvaren. Bolaget anser att
Stadshus beddmning av bolagets/bolagskoncernens riskprofil i allt vésentligt stimmer.

Delar bolaget Stadshus bedémning att foreslaget soliditetsintervall, vilket framgar av
bilagda bolagsrapport, ger bolaget langsiktiga forutsattningar att sjalvstiandigt bedriva sin
verksamhet?

Ja, bolaget delar Stadshus bedomning att foreslaget soliditetsintervall, vilket framgar av bilagd
bolagsrapport, ger bolaget langsiktiga forutsittningar att sjalvstandigt bedriva sin verksambhet.

Bolaget delar dven Stadshus bedémning, pa sidan 19 i bilagd bolagsrapport, att ”Da bolaget
prognosticerar en sjunkande soliditet for de ndrmsta aren ser Stadshus att det inte dr aktuellt att
initialt justera soliditeten i koncernen.”

Finns det faktorer som intréffat eller blivit kinda under 2023 som innebér en omfattande
paverkan pa de bedémningar av riskprofil och kapitalbehov som framgar av bilagda
bolagsrapport? Vilka d@r dessa i sadant fall och hur stor paverkan bedéms de ha pa bolagets
affarsmassiga och finansiella risker?

Det har inte skett nagra faktorer som intraffat eller blivit kinda under 2023 som innebér en
omfattande paverkan pa de bedomningar av riskprofil som framgér av bilagda bolagsrapport.
Déaremot sa vill foretaget understryka att 2023 har ett 6kat uttag har gjorts av Goteborg Hamn AB:s
arets resultat till 90 %, jamfort med tidigare praxis pa 50% vilket paverkar foretagets
kapitalbehov. Att Goteborgs hamn-bolagen dnda uppvisar 51% soliditet beror dessvérre pa légre
investeringsniva under 2023 4n planerat. Byggstarten for arbetet med farledsfordjupningen som
var planerad att ske under forsta halvaret 2023 blev forsenad i avvaktan pa godkdnnande fran EU-
kommissionen avseende EU:s regler for statsstod. Ett godkdnnande erhdlls i november 2023 och
byggstart planeras till forsta halvéaret 2024. Sa detta &r en tempordrt hogre soliditetsniva dn de 48%
som Stadshus ndmner pa sidan 18 i bilagd bolagsrapport.

Bolagets uppdaterade tioarsplan (som bygger pa en utdelningsniva om 50%) visar pa en
soliditetsniva pé 33% &r 2028, jamfort med tidigare plan som visade 35%.

Bolaget vill med detta understryka att en forutséttning for att det foreslagna soliditetsintervall skall
ge bolaget langsiktiga forutséttningar att sjélvsténdigt bedriva sin verksambhet ar att det inte &r
aktuellt att initialt justera soliditeten i koncernen ytterligare eller att framledes ta ut mer &n 50% av
bolagets vinst i utdelning da detta ju paverkar foretagets kapitalbehov for att klara den foreslagna
undre grinsen i solditetsintervallet.

Goteborg Hamn AB

Goran Eriksson, VD Handlédggare Erik Ahrén, CFO
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