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Forslag till bokslutsdispositioner i Goteborgs
Stadshus AB 2023

Forslag till beslut
I styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Goteborgs Stadshus AB foreslar att kommunstyrelsen godkanner forslag till
bokslutsdispositioner 2023 {or Stadshuskoncernen enligt alternativ 1, med mojlighet
att utifran slutliga resultat justera uttaget till kommunfullmiktiges beslutade nivéer.
Likvidreglering sker senast 2024-03-31.

2. Goteborgs Stadshus AB foreslér att kommunstyrelsen godkénner, att genom utdelning
av resterade del av reavinster fran Goteborg Energi AB, 230 mnkr, G6teborgs Stads
Parkerings AB, 85 mnkr samt Higab AB 511 mnkr, dterbetala forvirvslan som
forfaller 2024. Likvidreglering sker senast 2024-09-30.

3. Goteborgs Stadshus AB foreslar kommunstyrelsen att beslutet ska utgdra instruktion
for berdrda bolag vid ordinarie bolagsstimma 2023.

Sammanfattning

Goteborgs Stadshus AB (Stadshus) ska, i enlighet med dgardirektivet, svara for
resultatutjamning inom Stadshuskoncernen. Koncernens skattebelastning ska dessutom i
forsta hand ske i Stadshus. Stadshus har i kommunfullméktiges budget uppdraget att
lamna kapitaltillskott till Business Region Géteborg AB, Goteborg Stadsteater AB och
Got Event AB. Arendet behandlar hur bland annat koncernbidragen och beslutad
utdelning till Goteborgs Stad ska finansieras.

For 2023 skapar ett antal faktorer effekter som innebar att den finansiella samordningen,
sa som den tillimpats de senaste aren, inte fullt ut medger finansiering av Stadshus
rantekostnader och skatt samt finansiering av koncernbidrag, utdelning till Géteborgs stad
och finansiering av Gothenburg European Office, enligt kommunfullmaktiges
budgetbeslut. Vidare sitter hogre marknadsrintor fokus pa behovet av att minska de
externa sa kallade forvarvslanen i takt med forfall. Idag uppgér dessa till ca 2,6 miljarder
kronor.

Stadshus har med bakgrund av ovanstidende tagit fram ett férslag som hanterar den
finansiella samordningen och ldmnar ocksé ett underlag for ytterligare beslut som
mojliggor aterbetalning av forvérvsléan som forfaller under hosten 2024 och som skulle
innebéra att Stadshuskoncernens érliga rantekostnad minskar med upp till 12 mnkr.

Forslaget innebér att Goteborg Energi AB, Goteborgs Hamn AB och Higab AB lémnar
nettobidrag till finansiering samt att Got Events 6verskott 2023 tas in i den finansiella
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samordningen. Forslaget till bokslutsdispositioner ar det ekonomiskt mest fordelaktiga
utifran ett Stadshuskoncernperspektiv och utifran Stadshus uppdrag och befogenheter.

Underlaget for berdkningarna &r styrelsernas inrapporterade prognoser avseende bokslut
2023. Korrigeringar kan saledes komma att ske innan boksluten, i borjan av 2024, ska
behandlas pé respektive styrelseméte.

Stadshus gor beddmningen att samtliga koncernbidragsgivande bolags finansiella
stdllning ar hallbar dven efter det foreslagna utdkade uttaget 2023. En utveckling dér
foreslagen uttagsnivan aterkommande kravs beddms inte vara hallbar dé bolagens
egenfinansieringsgrad for investeringar sjunker med sjunkande soliditet och 6kad
rantebelastning som foljd.

Bedomning ur ekonomisk dimension
Under rubrikerna nedan beskrivs forslaget till bokslutsdispositioner samt dess
ekonomiska konsekvenser.

Beddmning ur ekologisk och social dimension
Bolaget har inte funnit nagra sirskilda aspekter pa fragan utifran dessa dimensioner.

Bilagor
1. Goteborgs Stadshus AB:s forslag till bokslutsdispositioner 2023
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Arendet

Enligt Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning ska kommunstyrelsen pa forslag fran
Stadshus, besluta om ekonomiska justeringar i anslutning till arsbokslut. Foreliggande
drende avser Stadshus forslag till bokslutsdispositioner.

I drendet anvinds begreppen Stadshuskoncernen, bolagskoncernen och koncernen
synonymt. Med begreppen avses koncernen dir Goteborgs Stadshus AB dr moderbolag.

Beskrivning av arendet

Syftet med och effekter av Stadshus AB:s bokslutsdispositioner

Stadshus ska enligt sitt dgardirektiv svara for finansiell samordning inom
Stadshuskoncernen och dessutom ska Stadshuskoncernens skattebelastning i forsta hand
ske hos Stadshus.

Forandringar under 2023

Reviderad process for finansiell samordning

Kommunfullmaktige beslutade 2023-05-25, §16, dnr 0157/23, att godkdnna Goteborgs
Stadshus AB:s forslag om reviderad process for finansiell samordning. Forslaget var en
del av drendet Redovisning av uppdrag att ta fram ett langsiktigt hallbart finansiellt
ramverk for Stadshuskoncernen.

I drendet beskrivs den foreslagna revideringen som utgar frén att det i Stadshus
agardirektiv (kapitel 2 § 3 och §§ 15-17) framgér att bolaget ska svara for finansiell
samordning inom Stadshuskoncernen. Den finansiella samordningen omfattar att upprétta
koncernbokslut och ldmna uppfoljningsrapport pa strategisk niva, ansvara for att
skattebelastningen i forsta hand sker hos koncernmoderbolaget och att 1amna forslag till
kommunstyrelsen om koncernens ekonomiska justeringar. Med ekonomiska justeringar
avses finansiering av utdelning och beslutade kapitaltillskott. Tidigare bereddes underlag
for skattesamordning och ekonomiska justeringar samlat i drendet bokslutsdispositioner.
Stadshus gjorde i drendet bedomningen att processen for finansiell samordning med
fordel kunde delas upp i tva separata delar; en for ekonomiska justeringar och en for
skattesamordning och att detta stods av Stadshus dgardirektiv. Uppdelningen innebér att
skattesamordningen, som &r en bokforingsteknisk forflyttning av den samlade
skattepositionen, sker i det ordinarie bokslutsarbetet efter vedertagna
redovisningsprinciper och lagstiftning. Beslutsméssigt hanteras skatten i respektive
bolagsstyrelse och arsstimma som del i beslutet att avlamna och faststilla
arsredovisningen sé att den politiska insynen och beslutsprocessen sékerstills. De
ekonomiska justeringarna som innebér kapitaloverforingar mellan bolag och mellan
Stadshuskoncernen och dgaren som tar i ansprak kommunal formdgenhet, ska fortsatt ske
i en process pa ett transparent sitt med politisk beredning och politiska beslut. Det sker i
drendet Forslag till bokslutsdispositioner.

Den delen av drendet som lamnade forslag till en ny riktlinje for direktavkastning
aterremitterades till Stadsledningskontoret, i syfte att invéinta resultatet av den
genomlysning av bolagens kapitalstruktur som pagar. I denna del av drendet beskrivs en
sammanhallen politisk beslut- och uppfoljningsprocess omfattande finansiering av
utdelning och beslutade kapitaltillskott, som inleds i den politiska budgetberedningen och
slutfors infor arsbokslutet. Denna process knyter an till ovanstdende forandring i
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beredning av bokslutsdispositioner, men kan fullfoljas forst efter eventuella beslut om
riktlinjen.

Mojlighet till optimering av Stadshus AB:s laneportfolj

Kommunfullméktige beslutade 2023-04-27, i drendet Hanteringsordning av forvérvslan
inom Goteborgs Stadshus AB, §24, dnr 0158/23, att godkénna att Goteborgs Stadshus AB
inom ramen for sitt finansiella samordningsuppdrag far mdjlighet att optimera Goteborgs
Stadshus AB:s laneportfolj och ddrmed mojliggora aterbetalning av hela eller delar av
bolagets forvarvslan i den takten de forfaller.

Stadshus har i nuldget en extern laneskuld motsvarande 2,6 mdkr, som har sitt ursprung i
finansiering av historiska forvirv av aktier i dotterbolag. Stadshus tar upp 14n externt pa
marknaden via ett annat forfarande 4n nér bolagen i koncernen, via stadens interna
koncernbank, omsitter sina l&n. I nuldget, efter den snabba rédnteuppgangen som skett pa
marknaden dr det oforméanligt for Stadshus att finansiera 1dn externt och bedéms att sa
forbli ett antal ar framover. Att minska Stadshus laneskuld och 6ka bolagens med
motsvarande belopp bedoms skapa forutsittningar for att minska koncernens
rantekostnader med 50—100 mnkr for &ren 2023-2027, utan att det paverkar koncernens
soliditet. En annan negativ effekt av den externa uppléningen ar att Stadshus i dagslédget
inte har mojlighet att gora skatteméssiga avdrag for sina réntekostnader, vilket de
rorelsedrivande bolagen, i storre utstrackning, har majlighet att gora. I och med 6kade
rantenivaer ér det sannolikt att viss negativ effekt bestar under 6verskédlig tid framover.
Stadshus lagger om ca 20 procent av sina externa lan per ar. Under 2024 forfaller 1dn om
totalt 826 mnkr.

Verktyg for hantering av bokslutsdispositioner

For att skapa den finansiella samordningen finns ett antal aktiebolags-, bokforings- och
skatterattsliga verktyg att tillgd som Stadshus tillimpar for att skapa det ekonomiskt mest
fordelaktiga utfallet ur ett bolagskoncernperspektiv och utifran det ansvar Stadshus har.

I Appendix 1 beskrivs verktygen och processen for finansiella samordning.

Laneregler och avdragsbegransning for negativa rantenetton

I Inkomstskattelagen finns sdrskild begransning i avdragsratten for ranteutgifter pa vissa
skulder till foretag i intressegemenskap. Kommuninterna 1&n omfattas av denna sérskilda
begrénsning avseende forvarv av deldgarrétter och utdelning. Detta innebér att rantor pé
interna lan som tas upp av ett moderbolag avseende forvarv av dotterbolag inte &r
skatteméssigt avdragsgilla. Denna intressegemenskap kan enbart brytas genom att
moderbolaget upptar externa lan. Moderbolag behover saledes uppta externa lan for att fa
avdragsritt for de rédntekostnader som uppstar som f6ljd av sadana lan. Bolag ska vid
sddana externa lan folja riskmandat enligt Goteborgs Stads riktlinjer for
finansverksamheten. Utgangspunkten for dessa lan ar beslutade av kommunfullméktige,
liksom ramen for stadens borgensatagande.

Fran och med 2019 finns lagstiftning som begrénsar foretags mojligheter att gora avdrag
for rantekostnader. Avdraget for rantekostnader begrénsas till 30 procent av ett foretags
EBITDA (resultat fore avdrag for rénta, av- och nedskrivningar). Kapitalintensiva foretag
med hoga rintekostnader behover saledes dven ett hdgre resultat for att fa fullt avdrag for
sina rantekostnader. I samband med att den nya lagstiftningen inférdes, férandrades dven
inkomstskattesatsen i tva steg; fran 22 procent till 21,4 procent, for att 2021 ytterligare
sdnkas till 20,6 procent. Lagstiftningen paverkar Goteborgs Stadshus AB:s formaga att
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skatteutjamna pa ett lika optimalt sitt som tidigare. Det beror pa attprognosde
kapitalintensiva dotterbolagen behover behélla en del av sitt skatteméssiga resultat, som
annars varit en del av den finansiella samordningen, for att kunna fa fullt avdrag for sina
rantekostnader. Lagstiftningen innebér dessutom att Stadshuskoncernen féar en hogre
skattekostnad totalt genom att &ven enskilda dotterbolag kan fa betala skatt.

Sarskilda omstandigheter 2023
Det ér ett antal faktorer som skapar sarskilda omstidndigheter i arbetet med
Stadshuskoncernens bokslutsdispositioner 2023.

Goteborg Energi prognosticerar ett ldgre resultat fran den 16pande verksamheten 4dn vad
som varit normalt tidigare ar. Goteborg Energi, som forvintas vara motorn i den
finansiella samordningen, kan séledes inte i lika hog grad bidra till det 6verskott som
kravs for att finansiera de bolag som kommunfullmaiktige beslutat finansiera genom
koncernbidrag (Stadsteatern, Got Event och BRG).

Pé grund av ett ldgre skatteméssigt resultat i Framtidenkoncernen minskar
skattekostnaden for Framtidenkoncernen fran normalt ca 100 mnkr till ca O mnkr. Légre
skatteméssiga resultat bidrar detta ar till konsekvenser for rdnteavdragsritt och for den
finansiella samordningen. Aven Lisebergs lidgre skattemissiga resultat 2023 och
ansamlade skattemdssiga forluster frén pandemiéret 2020 paverkar den finansiella
samordningen.

Sammantaget innebdr ovan att den finansiella samordningen, s& som praxis tillimpats de
senaste aren, inte fullt ut medger finansiering av Stadshus rantekostnader samt
finansiering av koncernbidrag, utdelning till Géteborgs stad och Gothenburg European
Office enligt kommunfullmaktiges budgetbeslut. Praxis har inneburit ett 50-procentigt
uttag ur drets verksamhetsresultat fran Goteborg Energi, Goteborgs Hamn och kluster
Lokaler (Higab och Goéteborgs Stads Parkering).

Vidare innebér de ldgre skatteméssiga resultaten, frimst inom Framtidenkoncernen och
Goteborg Energi, att det samlade skatteméssiga resultatet i Stadshus inte medger
avdragsrétt for réntor pa de 1&n som ligger i Stadshus. Detta medfor en extra kostnad 2023
for Stadshuskoncernen pa ca 12 mnkr (se ovan avdragsbegriansning for negativa
réntenetton).

Utover resultatmédssiga forutséattningar 2023 innebér hogre marknadsréntor att
ranteskillnaden mellan externa och koncerninterna lan 6kar. Stadshus star infér en
omlédggning av tva externa forvérvslan (se ovan Laneregler) pa sammanlagt 826 mnkr
som haft en rinta pa 0,7 procent och dir den erbjudna femérsrintan, idag, efter
omliggning &r cirka 4,0 procent. Bolagen har mojlighet att l1&na av koncernbanken till ca
2,5 procent under 2024 och koncernbanken prognosticerar med att rdntenivén inte
kommer att Gverstiga 3 procent fram till 2027. Det dr saledes ur ett Stadshuskoncern-
perspektiv forménligt att betala av lanet genom att iansprékta bolagens ansamlade
vinstmedel och att bolagen i stéllet vid behov lanar motsvarade belopp i koncernbanken.
Pé arsbasis skulle det innebéra en lagre arskostnad for Stadshuskoncernen, exklusive skatt
pa 12 mnkr rdknat pa en snittrénta pa 2,5 procent for koncernbankens kontokrediter under
femarsperioden. Totalt har Stadshus ca 2,6 mdr kr i externa forvarvslan som med
nuvarande avtalade réntor kostar ca 28 mnkr.
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Stadshus konstaterar att med dagens marknadsriantor kommer kostnaden for
forvarvslanen mer én fyrdubblas framdver medan koncernbankens rénteniva knappt
fordubblas fram till 2027 enligt prognos. Mojligheten att 16sa forvarvslan uppstér, nagot
forenklat, nér det finns resultat och kassafloden fran verksamheten att iansprakta.

Forslag till bokslutsdispositioner 2023

Med anledning av ovanstdende forutsdttningar presenteras nedan tva alternativ hur den
finansiella samordningen inom ramen for bokslutsdispositionerna kan genomforas.

Alternativ 1, uttag 90% av arets resultat

Alternativ 1 innebdr att uttaget uppgar till 90% av det redovisade resultatet hos de
givande bolagen. I detta alternativ kan Stadshus, utifran rapporterade prognoser,
finansiera de uppdrag som anges i kommunfullméktiges budget med kassafloden fran
arets resultat. Uttagsnivéan innebdr att praxis frangas och innebar en fordandring av
uttagsnivan jaimf{ort med foregaende ar.

I detta alternativ tas dven Got Event AB in i den finansiella samordningen genom att Got
Event AB ldmnar 90 % av sitt redovisningsméssiga overskott for 2023. I Got Event AB:s
dgardirektiv anges att ”Bolagets verksamhet ska i huvudsak finansieras genom
biljettintikter, uppdrag och uthyrning. Kvarstdende underskott finansieras via
kapitaltillskott/koncernbidrag efter beslut i kommunfullmiktige.” Koncernbidragets
storlek beslutas i kommunfullmiktiges budget. Som underlag for kommunfullméktiges
beslut 1dmnas i budgetforutséttningar information om bolagets generella forutséttningar.

I kommunfullméktiges budget for 2023 anges att ”Goteborgs Stadshus AB bemyndigas
att vid behov lamna kapitaltillskott avseende 2023 till foljande heldgda dotterbolag med
som hogst nedan angivna belopp:” For Got Event AB beslutade kommunfullméktige om
koncernbidrag pa 198,4 mnkr vilket dr en uppriakning fran 2022 med ca 5 procent.

Efter en lyckad evenemangssommar prognosticerar Got Event AB ett verskott mot
budget pa 20 mnkr vilket motsvarar ca 10 procent av koncernbidraget. Under 2022
beslutades att bolaget skulle aterlimna 50 procent av motsvarande dverskott. I det lage
koncernen befinner sig 2023, finns det sammantaget goda skél att i linje med
kommunfullméktiges beslutsformulering och inom ramen for den finansiella
samordningen ta in Got Event AB:s 6verskott i den finansiella samordningen 2023 pa
motsvarande sétt som 2022.

Goteborgs Stadshus AB, beslutsunderlag

6 (16)



Alternativ 1, uttag 90%
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Alternativ 2, uttag 50 %, enligt tidigare praxis
Stadshus har i alternativ 2, for den finansiella samordningen, utgétt fran det som ryms
inom redovisade resultat i enlighet med den praxis som tillampats tidigare.

Resultatet i alternativ 2 innebér att det saknas 374 mnkr for att kunna finansiera de
uppdrag som anges i kommunfullmiktiges budget och som till 6vervigande del behover
finansieras genom externa lan. Externa lan har dagsldget en hogre rdnta dn den rénta
respektive bolag kan finansieras med hos kommunbanken. Det dr mojligt att dven
finansiera underskott i koncernbanken, men d& med forlorad avdragsrétt for
rantekostnaderna.

I alternativ 2 lamnar de resultatgivande bolagen Goéteborg Energi, Higab och Géteborgs
Hamn 50 procent av sitt bokforingsmissiga resultat, inklusive realisationsvinster och
kvarstdende behov finansieras genom lan.

Alternativ 2, uttag 50%
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Beredskap for resultatforandringar jamfort med prognos
Vid en situation med fordndrade resultat, jaimfort med avlamnad prognos, inom
Stadshuskoncernen, kan uttagsnivén behova justeras uppat eller nedat. Justeringarna
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anpassas till den nivan dar uttagen balanseras ut mot behoven sa att nettot av uttag (+)
och beslutade koncernbidrag med mera (-) blir noll.

Forsdamras resultatnivierna kan uttaget behova okas ytterligare, upp till 100% av arets
resultat. [ det fall ytterligare finansiering, utover arets resultat, krdvs kan ansamlade
vinstmedel anvéindas. I det fall resultatnivaerna forbéttras kan uttagsnivén justeras nedat i
motsvarande mén, med en forbattrad forméga till egenfinansiering.

Om de prognosticerade resultaten vésentligt fordndras i forhallande till vad som
inrapporterats kan en ny beddmning av uttagsnivéer och fordelning av uttag behdva
genomforas.

Hantering av forvarvslan 2024

For att ocksé hantera hela eller delar av den laneskuld om 826 mnkr som forfaller under
2024 foreslas nedanstdende atgérder att vidtas inom ramen for den finansiella
samordningen och det uppdrag kommunfullméktige gett Stadshus.

I samband med bolagsforséljningar har respektive bolag historiskt behéllit hela eller delar
av de realisationsvinster som uppstatt. Genom att iansprakta upp till 100 procent av
aterstdende realisationsvinster i Goteborg Energi, Higab och Parkeringsbolaget, vilka
samtliga bedoms ha en god soliditet, kan hela eller delar av forvarvslanen dterbetalas.
Under 2023 har inga bolagsforsiljningar genomforts, emellertid finns det i ansamlade
vinstmedel, ¢j uttagna reavinster fran tidigare ar. Totalt ca 1 300 mnkr.

Aterstaende reavinster fran bolagsforsiljningar

Goteborg Energi 230
Higab 985
Parkeringsbolaget 85

1300

I syfte att amortera forvarvslan under 2024 foreslas att Géteborg Energi delar ut 230
mnkr, Parkeringsbolaget delar ut 85 mnkr och att Higab delar ut 511 mnkr fran
balanserade vinstmedel. Ett beslut att Stadshus ianspréaktar dessa reavinster, i syfte att
aterbetala de forvérvslan som forfaller under 2024, bidrar till att minska
Stadshuskoncernens arliga riantekostnad.

Ett uttag av balanserade vinstmedel frén dotterbolagen péverkar emellertid dotterbolagets
formaga till egenfinansiering av investeringar samt minskar bolagets soliditet.

Dotterbolagen bedéms dock ha storre mdojlighet dn Stadshus att kunna hantera den 6kade
belastning detta innebdr samt har dven storre mojlighet till avdragsritt for rantekostnader.

Realisationsvinster i Liseberg har historiskt till 100 procent kvarstétt i Liseberg. Det kan
finnas anledning att se Gver praxis, i synnerhet nér beslut om avveckling/férsiljning av
verksamhet beslutats av kommunfullmaéktige. Stadshus l&dmnar i det har skedet inget
forslag om att realisationsvinst fran forsiljning av hotellverksamheten Liseberg Heden
ianspraktas. Fragan om Lisebergs soliditetsbehov kommer hanteras inom ramen for
kommunfullméiktiges budgetuppdrag till Stadshus att genomfora en genomlysning och
foresla forandringar av bolagens kapitalstruktur.
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Forslag till bokslutsdispositioner i sammanfattning

En utdelning till 4garen Goteborgs Stad innebér, oavsett om den sker genom ett 6kat uttag
av kassafloden fran érets resultat eller frdn utdelning av bolagens ackumulerade vinster
fran tidigare ar, att Stadshuskoncernens egna kapital ianspraktas och att mojligheten till
sjdlvfinansiering av investeringar minskar.

Vidare ér koncernens kapital i allt visentligt aterinvesterat i verksamheten. Det innebar
att en utdelning kommer att finansieras genom lan i Goteborgs Stadshus AB eller indirekt
i dotterbolagen nér de behdver finansiera investeringar.

Stadshus forslag till bokslutsdispositioner 2023 utgér fran givna forutséttningar i
kommunfullméiktiges budget och bolagens resultat. Utifran det forordar Stadshus
redovisat alternativ 1 och foreslagen hantering av férvarvslan da det samlat bedoms vara
det ekonomiskt mest fordelaktiga ur ett Stadshuskoncernperspektiv och utifrén Stadshus
uppdrag och befogenheter.

Utgangspunkten i bigge redovisade alternativ har varit att 1ata Stadshus, i storsta
utstrdckning, béra den skatteméssiga belastningen i koncernen, vilket medfor en
preliminér skattekostnad pa 25 mnkr. Bokforingsmaéssigt resultat uppgér till 950 mnkr.
Det bokforingsmassiga resultatet i Stadshus bestér till storsta delen av ej skattepliktiga
utdelningar frén dotterbolagen, vilka elimineras p& koncernniva.

Som en effekt av regelverket avseende avdragsbegransning for negativa réntenetton
kommer Stadshus inte att erhalla avdragsritt for bolagets rantekostnader.
Stadshuskoncernens resultatnivd medger inte tillrdckliga koncernbidrag for att Stadshus
ska f4 ett tillrackligt skatteméssigt EBITDA for att avdragsrétt ska erhéllas.
Resultateffekten for 2023 uppgér till ca -12 mnkr.

I kommunfullméktiges budget for 2023 beslutades om en utdelning frédn Goéteborgs
Stadshus AB pa 315 mnkr och kapitaltillskott om 412,6 mnkr till Géteborgs Stadsteater
AB, Business Region Goteborg AB och Got Event AB. Med ett uttag, i samma niva som
tidigare ar, fran resultatgivande bolag uppstér ett likvidunderskott pa cirka 370 mnkr.
Stadshus foreslar darfor att uttaget fran dotterforetagen behdver okas i forhallande till
tidigare ar. Alternativet att 6ka uttaget fran dotterbolagen medfor ett minskat kassaflode
for dotterforetagen och sdledes en lagre sjdlvfinansieringsgrad och ett storre
upplaningsbehov, med minskad soliditet som foljd.

Det redovisade forslaget i alternativ 1 innebér att Goteborg Energi AB, Goteborgs Hamn
AB, Higab och Got Event lamnar cirka 90 procent av resultatet fore skatt, vilket innebar
ett nettobidrag efter skatt pa cirka 69 procent. Detta for att finansiera de, av
kommunfullméktige, budgeterade kapitaltillskotten, koncernens skattekostnad, Stadshus
rantekostnader, GEO samt en eventuell utdelning till 4garen. Budgeterat kapitaltillskott
till Goteborgs Stadsteater AB uppgar till 169,7 mnkr, Business Region Géteborg AB 44,5
mnkr och till Got Event AB 198,4 mnkr.

Vid bedémning av 6ver tid hallbar uttagsniva har beaktats respektive bolags
soliditetsniva, investeringsplaner och kassaflode samt eventuella riktade uppdrag.
Betriffande uttag frin Higab AB exkluderas Alvstranden, analogt med tidigare ars
hantering.
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Tabellerna nedan visar paverkan av 50% uttag, 90% uttag samt uttag 90% inkluderat
uttag av innestaende reavinster enligt forslag ovan pé nagra nyckeltal.

Goteborg Energi

Eget kapital

Resultat efter finansnetto
Balansomslutning
Nyinvesteringar
Laneskuld

Soliditet

Lanetak 2023
Lanetak 2024 (forslag
budgetférutsattningar)

Goteborgs Hamn

Eget kapital

Resultat efter finansnetto
Balansomslutning
Nyinvesteringar
Laneskuld

Soliditet

Lanetak
Lanetak 2024 (forslag
budgetférutsattningar)

Higab

Eget kapital

Resultat efter finansnetto
Balansomslutning
Nyinvesteringar
Laneskuld

Soliditet

Lanetak
Lanetak 2024 (forslag
budgetférutsattningar)

Parkeringsbolaget

Eget kapital

Resultat efter finansnetto
Balansomslutning
Nyinvesteringar
Laneskuld

Soliditet

UB P2023
7700
390

17 154
960
4717
45%

6 200
8300

UB P2023
2412
234

4 655
434
1337
52%

2 600
3500

UB P2023
3974
120
8237
230
3976
48%
4000
4900

UB P2023
1429

125
1849

175

0

77%

Uttag
50%

7 505
195
17 154
960
4912
44%
6 200
8300

Uttag
50%
2295
117
4 655
434
1454
49%
2600
3500

Uttag
50%
3914
60
8237
230
4036
48%
4 000
4900

Uttag
50%
1367
63
1849
175

0
74%

Uttag
90%

7 349
39
17 154
960
5068
43%
6 200
8300

Uttag
90%
2201
23

4 655
434
1548
47%
2 600
3500

Uttag
90%
3866
12

8 237
230
4084
47%
4 000
4900

Uttag
90%
1317
13
1849
175

0
71%

Uttag 90% &
reavinst
7 119
39
17 154
960
5298
42%
6200
8300

Uttag 90%
& reavinst

2201
23
4 655
434
1548
47%
2 600
3500

Uttag 90%
& reavinst
3355

12

8237

230

4 595

41%

4 000
4900

Uttag 90%
& reavinst

1232
13
1849
175

0
67%
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Lanetak 0 0 0 0
Lanetak 2024 (forslag 0 0 0 0
budgetférutsattningar)

Utifran foreslagna lanetak 1 budgetforutséattningar 2024 bedoms bolagen halla sig inom de
foreslagna ramarna men kommunfullméktige behover ha en beredskap for att lanetaket
kan behova utdkas nagot under 2024 med anledning av uttaget. Stadshus lanetak kan
dock minskas motsvarande amortering av forvavslan (826 mnkr).

Stadshus gor beddmningen att samtliga koncernbidragsgivande bolags finansiella
stdllning dr héllbar dven efter det foreslagna utokade uttaget 2023. En utveckling dar
foreslagen uttagsnivéan aterkommande kravs beddms inte vara hallbar dé bolagens
egenfinansieringsgrad for investeringar sjunker med sjunkande soliditet och 6kad
rantebelastning som foljd.

Bolag som ar nettobidragsgivare

Nedan foljer, per bolag som ar nettobidragsgivare, en kortfattad redovisning av respektive
bolags ekonomiska stédllning och framtida kassafloden. Redovisningen mynnar ut i en
samlad bedomning av om forslag till uttag ur bolaget for 2023 &r héllbar.

Goteborg Energi - koncern

Flerarsoversikt (mnkr) 2022 2021 2020

Rorelseintakter 10035 7614 5636
Resultat efter finansnetto 433 280 575
Eget kapital 7 310 6 886 6 754
Balansomslutning 16194 14401 12 709
Avkastning totalt kapital, % 3,2% 2,6% 5,2%
Soliditet, % 45,1% 47,8% 53,2%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1786 955 1328
Bruttoinvesteringar 1200 1166 1101
Lan 4326 4503 3341

Prognosen, per augusti, for 2023 visar pa ett resultat efter finansiella poster om 388 mnkr,
totala investeringar om 1 800 mnkr och en lanevolym pé 4 717 mnkr per den 31
december.

Goteborg Energi visar i den revidering av langtidsplan 2023 — 2025, som bolaget gjorde i
underlaget for Budgetforutsittningar, pa en arlig resultatnivé efter finansiella poster i
intervallet 550 — 650 mnkr. Avkastning pa totalt kapital ligger i intervallet 3,7-4,3
procent.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten inklusive berdknat koncernbidrag till
Stadshus AB om 90 procent av resultatet efter finansiella poster, egenfinansiering av
reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent av nyinvesteringar, ar
negativt under perioden 2023-2025.

Med ett relativt konstant kassaflode och dkade investeringar bedoms ett 1anebehov om
cirka 2,0 mdkr uppsté under perioden 2023 - 2025.
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Ett koncernbidrag fran bolaget motsvarande 90 procent, varav 20,6 procent skatt, av
redovisat resultat ger bolaget fortsatt mdjlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pa fortsatt godtagbar niva.

Goteborgs Hamn AB
Flerarsoversikt (mnkr) 2022 2021 2020
Rorelseintdkter 917 827 808
Resultat efter finansnetto 248 266 243
Eget kapital 2178 2 066 1941
Balansomslutning 4221 3706 3546
Avkastning totalt kapital, % 6,5% 8,1% 7,9%
Soliditet, % 51,6% 55,7% 54,7%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 385 419 353
Bruttoinvesteringar 708 336 393
Lan 1231 902 845

Prognosen, per augusti, for 2023 visar pa ett resultat efter finansiella poster om 234 mnkr,
totala investeringar om 496 mnkr och en lanevolym pé 1 337 mnkr per den 31 december.

Goteborgs Hamn visar i sin ldngtidsplan 2023 — 2025 pa en arlig resultatniva efter
finansiella poster i intervallet 258 — 307 mnkr. Avkastning pa totalt kapital ar i intervallet
5,0 — 5,1 procent.

Kassaflodet fran den l0pande verksamheten inklusive berdknat koncernbidrag till
Stadshus AB om 90 procent av resultatet efter finansiella poster, egenfinansiering av
reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent av nyinvesteringar, ir
negativt over perioden.

Med ett relativt konstant kassaflode och 6kade investeringar bedoms ett lanebehov om
cirka 1,5 mdkr uppsté under perioden 2023 — 2025. Lanebehovet uppstar framst till f61jd
av investeringar i farledsfordjupning samt Arendal 2, farjelokalisering.

Ett koncernbidrag frén bolaget motsvarande 90 procent, varav 20,6 procent skatt, av
redovisat resultat ger bolaget fortsatt mojlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pa fortsatt godtagbar niva.

I bedémningen &ver hallbar uttagsniva fran Goteborgs Hamn tas hénsyn till finansiering
och kassaflode avseende farledsfordjupningen dér kassaflddet frén investeringen &r pé en
langre tidshorisont och ligger ldngre fram i tiden.

Kluster Lokaler

Higab AB ir moderbolag i Higabkoncernen (Kluster Lokaler). Inom bolagsgruppen finns
tva heldgda verksamhetsdrivande dotterbolag. Dessa &r Goteborgs Stads Parkerings AB
och Alvstranden Utveckling AB med dotterbolag.

Alvstranden har dotterbolag innehéllande fastigheter samt byggritter. Vid de
avyttringarna som sker under dren varierar realisationsresultaten (uppstar dven
realisationsforluster). Kassafloden som uppstar aterinvesteras i verksamheten. Stadshus
bedomning ar att bolaget pd motsvarande sétt som for tidigare ar hanterar
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realisationsvinster och realisationsforluster inom bolagets egen redovisning. For Higab
och Goteborgs Stads Parkerings dr den finansiella stillningen stabil och handlar framfor
allt om att framdver, bevaka att de investeringar som bolagen gér in i inte innebar nagon
onddig risk for deras finansiella stédllning. Bolaget rader inte alltid sjélv over tidsplaner
och kostnadsbilder dér &dndringar i bdda delar anses utgora risk for bolaget.

Higab AB

Flerarsoversikt (mnkr) 2022 2021 2020

Rorelseintakter 795 847 790
Resultat efter finansnetto 120 1493 188
Eget kapital 3854 13859 2282
Balansomslutning 8 007 5452 7 260
Avkastning totalt kapital 2,1% 2,0% 4,8%
Soliditet 48,1% 34,1% 31,5%
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 324 1958 363
Bruttoinvesteringar 403 419 415
Lan 3146 3068 4348

Prognosen, per augusti, for 2023 visar pa ett resultat efter finansiella poster, exklusive
utdelning, om 120 mnkr, totala investeringar om 415 mnkr och en ldnevolym pa 3 976
mnkr per den 31 december.

Higab AB visar i sin langtidsplan 2023 — 2025 pa en &rlig resultatnivé efter finansiella
poster pa cirka 125 mnkr. Avkastning pa totalt kapital dr 3,0 procent per ar.

Kassaflddet fran den 16pande verksamheten inklusive berdknat koncernbidrag till
Stadshus AB om 90 procent av resultatet efter finansiella poster, egenfinansiering av
reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent av nyinvesteringar, ir
negativt under perioden. Med ett relativt konstant kassaflode och planerade investeringar
bedoms dessa, under perioden, kunna finansieras delvis med egna medel.

Ett koncernbidrag frén bolaget motsvarande 90 procent, varav 20,6 procent skatt av
redovisat resultat ger bolaget fortsatt mojlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pd nuvarande niva.

Goteborgs Stads Parkering AB

Flerarsoversikt (mnkr) 2022 2021 2020

Rorelseintakter 575 509 452
Resultat efter finansnetto 258 130 83
Eget kapital 1304 1151 1126
Balansomslutning 1674 1497 1372
Avkastning totalt kapital 16,9% 9,1% 6,0%
Soliditet 77,0% 76,0% 82,0%
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 217 204 122
Bruttoinvesteringar 302 282 58
Lan 0 0 0
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Prognosen, per augusti, for 2023 visar pa ett resultat efter finansiella poster om 125 mnkr,
totala investeringar om 187 mnkr och en lanevolym pa 0 mnkr per den 31 december.

Bolaget visar i sin langtidsplan 2023 — 2025 pa en arlig resultatniva efter finansiella
poster i intervallet 160 — 200 mnkr. Avkastning pé totalt kapital ar i intervallet 8,0 — 10,0
procent.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten inklusive berdknat koncernbidrag till
Stadshus AB om 90 procent av resultatet efter finansiella poster, egenfinansiering av
reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent av nyinvesteringar, ar
negativt eller ndra noll 6ver perioden 2023 —2025. Med ett relativt konstant kassaflode
och planerade investeringar beddms dessa, under perioden, i stort kunna finansieras med
egna likvida medel.

Enligt langtidsplanen beddms inget 1&nebehov uppsta under perioden 2023 — 2025.

Ett koncernbidrag fran bolaget motsvarande 90 procent, varav 20,6 procent skatt, av
redovisat resultat ger bolaget fortsatt mojlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pa fortsatt hog niva.

Soliditet prognos 2023-2025
80
70
60 \
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40

30
20

2023 2024 2025
e (GOteborg Energi === Goteborgs Hamn Higab e Parkeringsbolaget

*For 2023 och framét har soliditet baserats pa bolagens ldngtidsplaner.
** Inom Higab finns betydande Gvervérden i fastigheter vilket gor att den justerade soliditeten per 2022 var ca 64%.

Tidplan

Stadshus f6ljer Stadens tidplan som beslutas i kommunstyrelsen respektive i
kommunfullméktige. I tidplanen f6r 2023 rapporterar, per 2023-09-18,
bolag/underkoncerner augustibokslut med prognos for heléret (delarsrapport augusti)
samt skatteberdkning. I Stadshus sammanstills darefter prognos for koncernen och
forslag till bokslutsdispositioner. Forslag till bokslutsdispositioner bygger pa berdkning
for skattesamordning.

Enligt Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning ska kommunstyrelsen pa forslag fran
Stadshus besluta om ekonomiska justeringar i anslutning till arsbokslut.

Kommunstyrelsens beslut ska ske senast i december.

Eva Hessman
Vd, Goteborgs Stadshus AB
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Appendix 1

Verktyg for hantering av bokslutsdispositioner och beskrivning av processen for
finansiell samordning.

For att uppna den finansiella samordningen finns ett antal aktiebolags-, bokforings- och
skatteréttsliga verktyg att tillgd som Stadshus tillimpar for att skapa det ekonomiskt mest
fordelaktiga utfallet ur ett bolagskoncernperspektiv och utifran det ansvar Stadshus har.

Lagstiftningen utgér ifran att det ur ett skatterdttsligt perspektiv ska vara neutralt hur
foretag viljer att organisera sig och att ge mojlighet for foretag att likvidmassigt skjuta en
eventuell skattekostnad framat. I praktiken och nagot forenklat innebér det for Stadshus
forslag till bokslutsdispositioner foljande atgédrder och effekter:

e Bolagens skattemissiga vinster och forluster samlas i Stadshus AB vilket innebér
att samtliga bolags skatteméssiga resultat blir noll, Stadshus AB skattemissiga
resultat blir summan av bolagens vinster och forluster samt att koncernens
samlade skatteposition synliggors. Verktyget koncernbidrag anvands.

e Koncernens samlade skatteposition innebér i regel att det uppstar en samlad vinst
for koncernen vilket utloser en aktuell skattekostnad i Stadshus AB och en
utbetalning av bolagsskatt.

e Om en samlad skatteposition inte tillskapas skulle bolagens enskilda
skatteposition utlosas varje ér, vilket for Stadshuskoncernen i regel skulle
innebéra en tidigarelagd och sammanlagt hogre aktuell skattekostnad samt en
tidigarelagd utbetalning jaimfort tillimpad metod.

e Insamlingen av skattemissiga vinster och forluster, enligt pl ovan, innebér att
bolagens egna kapital (formdgenhet) fordndras. Kapitalforandringar ska, utover
det specifika undantag rérande finansiell samordning som Stadshus AB har i sitt
agardirektiv, tillstillas kommunfullméktige for stillningstagande varfor
transaktionerna helt eller delvis aterstills enligt nedan. Verktygen utdelning och
aktiedgartillskott anvands.

o For de bolag som, utdver att vara en del av att skapa en gemensam
skatteposition, ocksa bidrar i den finansiella samordningen é&terstélls det
egna kapitalet till del utifrén en beddmning av over tid hallbar uttagsnivé
och behoven i den finansiella samordningen. (Goteborg Energi, Higab
och Goéteborgs Hamn)

o For 6vriga bolag aterstills det egna kapitalet till den niva det haft om den
skatteméssiga nollstéllningen inte gjorts enligt p 1 ovan minus den skatt
de annars skulle betalat var for sig.

Utover de verktyg som anvénds i ovanstdende transaktioner finns ytterligare ett antal
centrala verktyg med tillhdrande regelverk som nér de dr lampligt anvinds i koncernens
finansiella samordning. Samtliga verktyg beskrivs kortfattat nedan.

Koncernbidrag

Koncernbidrag dr en dverforing mellan foretag i en koncern i syfte att utjimna resultatet
mellan foretagen. Vinster och forluster inom en koncern kan pa sa sétt utjamnas mellan
de i koncernen ingdende foretagen. Syftet med koncernbidrag 4r att skattebelastningen for
en koncern inte ska vara storre eller mindre 4n om koncernens totala verksamhet hade
bedrivits i ett enda foretag. Limnade koncernbidrag ar skattemassigt avdragsgilla for
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givaren och erhallna koncernbidrag ar skattepliktiga for mottagaren. Koncernbidrag far
lamnas mellan ett moderforetag och ett heldgt dotterforetag och mellan helédgda
dotterforetag inom en koncern. For att ett koncernbidrag kan anses vara en avdragsgill
kostnad for foretaget som dverfor bidraget och som en skattepliktig inkomst for
mottagaren maste koncernforhéllandet vara kvalificerat. For att dotterforetaget ska anses
heldgt maste moderforetaget dga mer an 90 procent av andelarna i foretaget.

Aktiedgartillskott

Vad ett aktiedgartillskott ar finns inte definierat, varken i civilrittslig eller i skatterattslig
lagstiftning. Syftet med ett aktiedgartillskott &r i regel att forbéttra ett foretags finansiella
stillning. I anslutning till Stadshuskoncernens skatteoptimeringsprocess lamnas
ovillkorade aktiedgartillskott i syfte att aterstélla det egna kapitalet till en viss bestdmd
niva i samband med att koncernbidrag ldmnas. Huvudprincipen &r att ett ovillkorat
aktiedgartillskott inte &r en skattepliktig inkomst for mottagaren. Utgivaren av tillskottet
har inte heller ndgon avdragsrétt vid beskattning.

Utdelning

Det finns inte ndgon definition av begreppet utdelning i inkomstskattelagen. Det
skatterattsliga begreppet utdelning stimmer dock i stort 6verens med det civilrittsliga
begreppet utdelning. Utdelning anvénds for viardeoverforing mellan dgare och
dotterforetag. I Stadshuskoncernens skatteoptimeringsprocess anvéinds utdelning i syfte
att bestimma det egna kapitalet till en viss niva i samband med att koncernbidrag 1&mnas
eller mottas. Utdelning som ett foretag ldmnar ar inte avdragsgill och utdelning ett foretag
mottar dr inte skattepliktig. Utdelning fran aktiebolag regleras i Aktiebolagslagens 17 och
18 kapitel. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman pé forslag av bolagets
styrelse. Utdelning far endast ske om det finns full tickning for bolagets eller koncernens
bundna kapital, vilket innebér att det ar det fria egna kapitalet som &r utdelningsbart. Det
finns emellertid ytterligare forsiktighetsregler som medfor att utdelning endast far ske om
det &r forsvarligt med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pé storleken av det egna kapitalet, och bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stdllning 1 6vrigt. Om bolaget &r ett moderbolag, ska hinsyn tas dven till de krav som
koncernverksamhetens art, omfattning och risker stiller pa koncernens egna kapital samt
till koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i1 dvrigt. Till férslaget om
vinstutdelning ska fogas ett motiverat yttrande fran styrelsen om huruvida den foreslagna
vinstutdelningen ar forsvarlig med hénsyn till ovanstaende.
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Bilaga 1: Goteborgs Stadshus AB:s forslag till bokslutsdispositioner 2023, alternativ 1

Effekt av bokslutsdispositioner
Bolag/koncern Resultat Koncern- Utdelning Aktieagar-
efter bidrag tillskott

finansnetto

Goteborgs Stadshus AB 445 371

Bolag som dr nettobidragsgivare till resultatutjimning

Goteborg Energi AB 390 - 359
Goteborgs Hamn AB 234 - 203 - 12
Higab AB (exkl Alvstranden) 244 - 224

Ovriga transaktioner
Got Event 20 - 18

816

359
215
224

18



Bilaga 1: Goteborgs Stadshus AB:s forslag till bokslutsdispositioner 2023, alternativ 2

Effekt av bokslutsdispositioner
Bolag/koncern Resultat Koncern- Utdelning
efter bidrag

finansnetto

Goteborgs Stadshus AB 325 195

Bolag som dr nettobidragsgivare till resultatutjdmning
Goteborg Energi AB 390 - 195
Go6teborgs Hamn AB 234 - 203 -
Higab AB (exk! Alvstranden) 244 - 122

Aktiedgar-
tillskott

- 86

86

434

195
117
122
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