Goteborgs

Goteborg Energi AB
Stad

Protokoll fran extra bolagsstimma fért per capsulam
Datum: 2023-09-08

Deltagande

Aktiedgaren
Goteborgs Stadshus AB genom Johan Hormberg

Ordférande, tillika protokollférare
Anna Maria Dermark Dunér

§ 1

Stammans 6ppnande
Anna Maria Dermark Dunér Gppnar stimman.

Det uppdras at Anna Maria Dermark Dunér att f6ra protokollet.

§ 2

Val av ordférande vid stamman

Anna Maria Dermark Dunér utses till ordforande vid stimman.

§ 3

Uppriéttande och godkdnnande av rostlangd

Det antecknas att bolagets samtliga aktier 4gs av Géteborgs Stadshus AB och att dessa
representerades genom Johan Hérnberg enligt fullmakt (bilaga 1).

Fullmakten godkénns som forteckning och rostlingd.

§4

Faststillande av dagordning

Dagordningen faststélls enligt nedan.
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Goteborgs

Goéteborg Energi AB
Stad

Protokoll fran extra bolagsstimma fort per capsulam
Datum: 2023-09-08

§5

Val av justerare

Johan Hémberg utses att justera protokollet tillsammans med ordfdranden.

§ 6

Provning om stimman blivit beh6rigen sammankallad

Stdmman foérklaras vara sammankallad i behorig ordning.

§ 7

Beslut om utdelning

Stdamman antecknar Géteborgs kommunfullméktige beslutade 2023-04-27, § 24 (bilaga 2)
att upparbetade vinstmedel i G6teborg Energi AB, Higab AB och Géteborg & Co AB
delas ut till Stadshus AB och nér det giller Goteborgs Stads Parkerings AB och Got
Event AB sker detta via sina respektive moderbolag.

Ordféranden redogor for att bolagets fria och disponibla egna kapital utgors av
1 940 378 591 kronor enligt faststélld arsredovisning (bilaga 3).

Ordféranden redogor {or forslag till beslut om utdelning till Géteborg Stadshus AB med
178 000 000 kronor som motsvarar 445 000 kronor per aktie. Likvidreglering foreslas ske
senast 2023-09-20.

Ordféranden informerar om styrelsens redogérelse f6r hdndelser av visentlig betydelse
for bolagets stéllning efter att arsredovisning limnats samt redogér for revisorns yttrande
Over styrelsens redogorelse.

Stdamman beslutar att dela ut 178 000 000 kronor ur fritt och disponibelt eget kapital till
Goteborgs Stadshus AB.

§ 8

Motets avslutande

Ordf6randen avslutade stimman.
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Goteborgs
Stad

Goteborg Energi AB

Protokoll fran extra bolagsstimma fort per capsulam
Datum: 2023-09-08

Underskrifter

Ordférande, tillika protokoliférare

o ot

Anna Maria Dermark Dunér

Justerande
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bhiLaaA 1

Géteborgs Stadshus AB @ Goteborgs
Stad

Datum 2023-06-12

Fullmakt

Goteborgs Stadshus AB befullmiktigar hirmed Johan Hornberg att vid bolagsstimma
2023 med aktiesigarna i Géteborg Energi AB, 556362-6794 fora dgarens talan och bevaka

dess ritt.

nders Soderberg

Vice VD, Géteborgs Stadshus AB

Goteborgs Stad Géteborgs StadsFus AB, Fullmakt 1(1)
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Géteborgs Stadshus AB

Utdrag ur Protokoll
Sammantradesdatum: 2023-06-12

§ 70

Val av ombud till extra bolagsstammor med anledning av
kommunfullmaktiges beslut om utdelning

Beslut
I styrelsen for Goéteborgs Stadshus AB:

1. Styrelsen antecknar att Géteborgs kommunfullmiktige 2023-04-27, § 24, fattat beslut
om hanteringsordning av forvirvslan inom Goteborgs Stadshus AB genom utdelning
inom Goteborg Stadshus koncernen.

2. Goteborgs Stadshus AB:s verkstillande direktor ges i uppdrag att utse ombud och
teckna bolagsstimmofullmakt till extra bolagsstimma i Goteborg Energi AB, Higab
AB och Goéteborg & Co AB med instruktion att verkstilla utdelningen.

3. Besluten under denna paragraf forklaras omedelbart justerade.

Handling
Beslutsunderlag, dnr 0042/23.

Protokollsutdrag skickas till

Goteborg Energi AB
Higab AB
Goteborg & Co AB
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| Goteborgs

Goteborgs Stadshus AB
Stad

Utdrag ur Protokoll
Sammantradesdatum: 2023-06-12

Dag for justering
2023-06-12
Underskrifter

Sekreterare

o

Justemande

— AxelJoskfson

Goteborgs Stadshus AB, protokolisutdrag




Géteborgs Stadshus AB Goteborgs

Stad
Beslutsunderlag Handlaggare: Johan Hérnberg, bolagsijurist
Styrelsen 2023-06-12 Telefon:031-368 54 52
Diarienummer 0042/23 E-post: johan.hornberg@gshab.goteborg.se

Val av ombud till extra bolagsstammor med
anledning av kommunfullméktiges beslut om
utdelning

Forslag till beslut
1 styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Styrelsen antecknar att Géteborgs kommunfullméktige 2023-04-27, § 24, fattat beslut
om hanteringsordning av férvirvslan inom Goteborgs Stadshus AB genom utdelning
inom Goéteborg Stadshus koncernen.

2. Goteborgs Stadshus AB:s verkstéllande direktor ges i uppdrag att utse ombud och
teckna bolagsstammofullmakt till extra bolagsstimma i Gteborg Energi AB, Higab
AB och Géteborg & Co AB med instruktion att verkstilla utdelningen.

3. Besluten under denna paragraf forklaras omedelbart justerade.

Beskrivning av arendet

Goteborgs kommunfullméktige beslutade 2023-04-27, § 24 (bilaga 1) att upparbetade
vinstmedel frén Goteborg Energi AB, Goteborgs Stads Parkerings AB, Got Event AB och
Higab AB delas ut till Stadshus AB for att aterbetalar de externa 1an som forfaller under
2023 isin helhet. For att verkstilla detta behdver aktuella dgare av nimnda bolag utse
bolagsstimmoombud samt kalla till extra bolagsstimma. Fér att minska administrationen
rekommenderas att bolagen genomfor de extra bolagsstimmorna per capsulam vid
tidpunkt som passar respektive valt ombud och att dgarombudet viljer protokollféraren
vid bolagsstdimman till stimmoordforande. Det ovan beskrivna innebir foljande:

e Stadshus utser ombud till extra bolagsstimma avseende Goteborg Energi AB,
Higab AB och Géteborg & Co AB

e Higab AB och Goteborg & Co AB utser ombud till extra bolagsstimma for
Goteborgs Stads Parkerings AB respektive Got Event AB

o Goteborg Energi AB, Higab AB, Goteborgs Stads Parkerings AB, Goteborg &
Co AB samt Got Event AB kallar till extra bolagstimmor per capsulam vid
tidpunkt som passar respektive valt ombud

Bedémning ur ekonomisk, ekologisk och social dimension
Bolaget har inte funnit négra sirskilda aspekter pa fragan utifrn dessa dimensioner.
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Bilagor
1. Protokollsutdrag och handling fran kommunfullméktige, beslut
2023-04-27, § 24

Eva Hessman

Vd, Goteborgs Stadshus AB

Goteborgs Stadshus AB, beslutsunderlag



Bilaga 7_
e Goteborgs
Stad

Kommunfulimé&ktige

Utdrag ur Protokoll
Sammantrddesdatum: 2023-04-27

Hanteringsordning av forvarvslan inom
Goéteborgs Stadshus AB

§ 24, 0158/23

Beslut
Enligt kommunstyrelsens forslag:

1. Goteborgs Stadshus AB:s forslag, att genom utdelning iansprékta resterande del av
realisationsvinster 2022 i Goteborg Energi AB, 178 mnkr, Géteborgs Stads
Parkerings AB, 55 mnkr samt 50 procent av Got Event AB:s dverskott, 28 mnkr, i
syfte att dterbetala forvérvslan med att det forfaller under 2023, godkénns.

2. Goteborgs Stadshus AB:s forslag, att genom utdelning iansprakta del av Higab AB:s
realisationsvinst fran forséljning av fastigheter pd Medicinareberget, 450 mnkr, for att
aterbetala aterstdende del av forvirvsldn med forfall under 2023, godkénns.

3. Goteborgs Stadshus AB:s hemstillan, att inom ramen for bolagets finansiella
samordningsuppdrag f& mdjlighet att optimera Goéteborgs Stadshus AB:s laneport{olj
och ddrmed mgjliggora en aterbetalning av hela eller delar av bolagets forvérvslan i
takt med att det forfaller, godkinns.

Handling
2023 nr 80.

Protokollsutdrag skickas till

Goteborgs Stadshus AB
Goteborg Energi AB
Goteborgs Stads Parkerings AB
Got Event AB

Higab AB

Dag for justering
2023-05-11
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Kommunfullméaktige

%

Goteborgs

Stad

Vid protokollet

Sekreterare
Lina Isaksson

Ordférande
Aslan Akbas

Justerande Justerande
Hékan Eriksson Margareta Broang

Justerande
Lisbeth Sundén Andersson

Goteborgs Stad Kommunfullmiktige, protokollsutdrag
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Goteborgs
Stad

Kommunfullmaktige

Handling 2023 nr 80

Hanteringsordning av forvarvslan inom
Goéteborgs Stadshus AB

Till Géteborgs kommunfullméktige

Kommunstyrelsens forslag
Kommunstyrelsen tillstyrker stadsledningskontorets f6rslag i tjdnsteutlatande
den 10 februari 2023 och féresléar att kommunfullmaktige beslutar:

1. Goteborgs Stadshus AB:s forslag, att genom utdelning iansprakta resterande del av
realisationsvinster 2022 i Goteborg Energi AB, 178 mnkr, Goteborgs Stads
Parkerings AB, 55 mnkr samt 50 procent av Got Event AB:s 6verskott, 28 mnkr, i
syfte att aterbetala forvirvslan med att det forfaller under 2023, godkénns.

2. Goteborgs Stadshus AB:s forslag, att genom utdelning iansprakta del av Higab AB:s
realisationsvinst fran forséljning av fastigheter pd Medicinareberget, 450 mnkr, for att
aterbetala aterstdende del av forvirvslan med forfall under 2023, godkénns.

3. Goteborgs Stadshus AB:s hemstillan, att inom ramen for bolagets finansiclla
samordningsuppdrag f& méjlighet att optimera Goteborgs Stadshus AB:s laneportfolj
och ddrmed mdjliggora en aterbetalning av hela eller delar av bolagets forvirvslan i
takt med att det forfaller, godkdnns.

Goteborg den 5 april 2023
Goteborgs kommunstyrelse

Jonas Attenius

Mathias Skosld

Goteborgs Stad kommunfullmaktige (1)



Goteborgs
Stad

Stadsledningskontoret

Tjansteutlatande Handlaggare
Utfardat 2023-02-10 Maria Svensson
Diarienummer 0158/23 Telefon: 031-368 03 91

E-post: maria.svensson@stadshuset.goteborg.se

Hanteringsordning av forvarvslan inom
Goéteborgs Stadshus AB

Forslag till beslut

[ kommunstyrelsen och kommunfullmiktige:

1. Goteborgs Stadshus AB:s forslag, att genom utdelning iansprékta resterande del av
realisationsvinster 2022 i Goéteborg Energi AB, 178 mnkr, Géteborgs Stads
Parkerings AB, 55 mnkr samt 50 procent av Got Event AB:s ¢verskott, 28 mnkr, i
syfte att terbetala forvirvslan med att det forfaller under 2023, godkinns.

2. Goteborgs Stadshus AB:s forslag, att genom utdelning iansprakta del av Higab AB:s
realisationsvinst fran forséljning av fastigheter pd Medicinareberget, 450 mnkr, for att
aterbetala aterstdende del av f6rvirvslan med forfall under 2023, godkénns.

3. Goteborgs Stadshus AB:s hemstillan, att inom ramen for bolagets finansiella
samordningsuppdrag f& mgjlighet att optimera Goteborgs Stadshus AB:s l&neportf6lj
och ddrmed mojliggora en aterbetalning av hela eller delar av bolagets f6rvirvslan i
takt med att det forfaller, godkénns.

Sammanfattning

Goteborgs Stadshus AB (Stadshus) har i nuldget en extern laneskuld motsvarande 3,2
mdkr, som har sitt ursprung i finansiering av historiska forvérv av aktier i dotterbolag.
Stadshus tar upp 1&n externt pa marknaden via ett annat f6rfarande 4n nér bolagen i
koncernen, via stadens interna koncernbank, omsitter sina lan.

[ nuléget, efter den snabba réinteuppgéngen som skett pd marknaden &r det oférménligt for
Stadshus att finansiera 1an externt och beddms att sa forbli ett antal &r framéver. Att
minska Stadshus laneskuld och 6ka bolagens med motsvarande belopp beddms skapa
forutsdttningar for att minska koncernens réntekostnader med 50—100 mnkr f6r 2023—
2027 utan att det paverkar koncernens soliditet.

En annan negativ effekt av den externa upplaningen &r att Stadshus i dagsldget inte har
mdjlighet att gora skattemissiga avdrag for sina rdntekostnader vilket de rérelsedrivande
bolagen har mojlighet att gora. [ och med Skade réntenivaer dr det sannolikt att viss
negativ effekt bestér under 6verskadlig tid framover.

Stadshus lagger om ca 20 procent av sina externa lan per ar. Under 2023 forfaller 1&n om
totalt 834 mnkr. For att undvika ovan beskrivna negativa effekter foreslar Stadshus att
upparbetade vinstmedel delas ut fran Goteborg Energi AB, Goéteborgs Stads Parkerings
AB, Higab AB och Got Event AB till Stadshus AB som aterbetalar dessa 1an i sin helhet.
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Stadsledningskontoret gor i detta tjinsteutlatande en sammanfattning av Stadshus #rende,
for kompletterade och férdjupad information hénvisas till Stadshus tjénsteutlatande.

Bedémning ur ekonomisk dimension

Stadshus har i dagsldget en extern laneskuld om 3,2 mdkr som finansieras pad marknaden
via ett annat forfarande dn ndr stadens interna koncernbank omsétter sina 1&n. Stadshus
har med nuvarande externa laneavtal under 2022 rintekostnader pa ca 24 mnkr. I nuléget,
efter den snabba rinteuppgéngen som skett p& marknaden dr det ofrmanligt for Stadshus
att finansiera sina l&n externt och kommer s3 att forbli ett antal ar framover.

Enligt inkomstskattelagens begrinsningar kan inte Stadshus finansiera forvirv av aktier i
dotterforetag eller transaktioner med #garen genom Goteborgs stads koncernbank, utan att
forlora rétten till avdragsritt for ranteutgifter. Stadshus tar dérfor upp dessa 1an externt pé
marknaden via ett annat forfarande &n nér koncernbanken omsitter sina l&n, i enlighet
med stadens riktlinje f6r finansverksamheten. Finansieringsformen f6r Stadshus &r, givet
allt annat lika, ndgot mindre forménlig &n att finansiera sig genom koncernbanken, vilket
genererar hogre riantekostnader. Stadshus ldgger om ca 20 procent av sina externa lan per
ar. Stadshus star under 2023 infor en omldggning av tva externa forvarvslan under 2023
pé totalt 834 mnkr, dédr den forsta omldggningen i februari kommer innebéra en kraftig
rdntehdjning. Den mycket dversiktliga réntekostnadsprognosen som Stadshus har tagit
fram, indikerar att riintekostnaderna kommer att 6ka med cirka 50-100 mnkr mellan
2023-2027.

Bolagen inom stadshuskoncernen har mojlighet att lana till en betydligt 14gre rénta, hos
koncernbanken. Ur ett stadshuskoncernperspektiv skulle det sdledes vara formanligare att
betala av lanen genom att iansprakta bolagens resultat och att bolagen i stillet vid behov
lanar motsvarade belopp i koncernbanken. Med ett forfarande dér Stadshus [&neskuld
successivt overfors pa bolagen, med eventuell finansiering via koncernbanken, skulle
rdntekostnaderna kunna héllas pé en betydligt ldgre niva.

En annan negativ effekt av den externa uppléningen &r att Stadshus i dagsléget inte har
mdjlighet att gora skattemissiga avdrag for sina rédntekostnader vilket de rérelsedrivande
bolagen har majlighet att géra. Stadshus réntekostnader &r i dagslidget for hoga relativt
bolagets resultat for att kunna goéra skatteméssiga avdrag for sina réntekostnader, vilket de
rorelsedrivande bolagen har méjlighet att gora. En extra skattekostnad som uppstar pa
grund av denna begridnsning ber#knas till 8§ mnkr for 2022 baserat pd en rénteprognos om
42 mnkr och ett prognosticerat resultat fore réntor, skatt, nedskrivningar och
avskrivningar (EBITDA) pa 0 mnkr. Budgeterade totala rantekostnader for 2023 uppgér
till cirka 70 mnkr. Med utgangspunkt i kommunfullméktiges budget 2023 avseende
finansiering av verksamheter i koncernen pé cirka 420 mnkr, kommer det att krivas
koncernbidrag fran vinstgivande bolag pa minst 687 mnkr for att full avdragsritt ska
crhéllas 2023.

Bedémning ur ekologisk och social dimension
Stadsledningskontoret inte har funnit ndgra sérskilda aspekter pa fragan utifrdn dessa
dimensioner.

Bilaga
Goteborgs Stadshus AB:s handlingar 2023-01-23 § 9
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Arendet
Kommunfullmiktige har att ta stéllning till Géteborgs Stadshus AB:s forslag till
hanteringsordning av forvérvslan inom Goteborgs Stadshus AB.

I samband med kommunstyrelsens beslut 2022-12-14 § 972 om bokslutsdispositioner i
Goteborgs Stadshus AB 2022 noterade stadsledningskontoret att Stadshus tagit fram ett
underlag som mojliggor dterbetalning av hela eller delar av ett forvirvslan, vilket forfaller
under varen 2023. Stadsledningskontoret gjorde beddmningen att forslaget frangick den
praxis som normalt tillimpats. Stadsledningskontoret gjorde vidare bedomningen att
Stadshus dérfor behdvde aterkomma i ett eget drende for beslut i kommunfullmiktige.

Beskrivning av drendet

Stadshus har i nuléiget en extern laneskuld motsvarande cirka 3,2 mdkr. Laneskulden &r
framst hénforlig till finansiering av forvérv av aktier i dotterbolag. Férvirvslan upptogs i
samband med att bolaget forvirvade dotterbolagen fran Géteborgs Stad i samband med
koncernens bildande 1996. Stadshus har dérefter tagit upp ytterligare 1&n med syfte att
finansiera utdelning till 4garen da bolaget inte erhallit tillrickligt med kassaflode for att
genomfora utdelningen utan upplaning. Stadshus saknar egen intjinandeférmaga att bira
sina réntekostnader och bedriver inte heller ndgon verksamhet som ger méjligheter att
absorbera ridntekostnaderna i sin resultatrikning pd samma sétt som de rérelsedrivande
bolagen kan. Eftersom koncernen samlat 4r nettolantagare sd kommer &ven framtida
utdelningar indirekt finansieras via 1an i bolagen eftersom sjilvfinansieringsgraden
minskar till f6ljd av storre uttag fran bolagen. Sa lange bolagens soliditetsnivaer inte
dventyras, kan detta uppfattas som en normal ordning.

Stadshus tar upp lan externt pa marknaden via ett annat forfarande &n nér bolagen i
koncernen, via stadens interna koncernbank, omsétter sina lan. Finansieringsformen for
Stadshus ér, givet allt annat lika, ndgot mindre formanlig 4n att finansiera sig genom
koncernbanken. I nuliget, efter den snabba rinteuppgéngen som skett pd marknaden &r
det mycket of6rméanligt for Stadshus att finansiera sina 1an externt och beddms att sa
forbli ett antal &r fram&ver. Att minska Stadshus laneskuld och 6ka bolagens med
motsvarande belopp kommer skapa forutsittningar for att minska koncernens
rédntekostnader totalt sett, utan att det pdverkar koncernens soliditet. En omférdelning av
koncernens skuldsittning 6kar mojligheten att effektivt utnyttja kapital p& mest
fordelaktiga sitt samtidigt som koncernens totala skuldséttning dr of6rédndrad.

Beddmning av drendets principiella beskaffenhet

Av Stadshus dgardirektiv framgér att beslut om kapitalisering, som inte omfattas av
uppdraget om finansiell samordning, av bolag som inte i sédrskild ordning delegerats till
Stadshus eller kommunstyrelsen ska kommunfullmaktiges stédllningstagande inhdmtas.

Arendet avser:

1) Beslut om utdelning fran vissa bolag i syfte att amortera forvirvslan i sin helhet med
forfall under 2023. Utdelning 4r en form for kapitaléverféring som innebér en
kapitalisering av mottagaren.

2) Forslag till fordndring av praxis géllande kapitalforflyttningar inom ramen for
stadshuskoncernens finansiella samordning dir Stadshus och kommunstyrelsen enligt
Goteborgs Stads riktlinje f6r dgarstyrning har delegerade ansvar.
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Stadshus uppdrag avseende finansiell samordning samt férslag avseende
férandrad praxis fér den finansiella samordningsuppdraget

Stadshus ska, i enlighet med sitt dgardirektiv, svara for resultatutjimning inom Stadshus
AB koncernen. Stadshuskoncernens skattebelastning ska dessutom i forsta hand ske i
Stadshus. Stadshus har i kommunfullmaktiges budget uppdraget att skapa forutsittningar
for att ldmna utdelning till staden samt att 1dmna kapitaltillskott till Business Region
Goteborg AB, Goteborg Stadsteater AB och Got Event AB. Stadshus har att finansiera
dessa bolag och efterfragad utdelning genom att himta hem &verskott frén de
vinstgivande bolagen i koncernen.

For att hantera detta har genom aren utvecklats en praxis som forenklat innebér att
Goteborg Energikoncernen, Goéteborgs Hamn koncernen, Higab AB och Géteborgs Stads
Parkering AB, lamnar nettobidrag till finansiering genom att dela ut 50 procent (varav
20,6 procent avser skattebelastning) av resultatet fore skatt. Aterstende resultat har
konsoliderats i respektive bolags egna kapital. Fér 6vriga bolag har vinster/fdrluster
(exklusive skatteeffekter) konsoliderats fullt ut i respektive bolags egna kapital.

Stadshus foreslar att bolagets finansiella samordningsuppdrag dven ska omfatta att ta
fram forslag pd hur Stadshus externa laneskuld pa kort och 1ang sikt bér hanteras i syfte
att optimera laneportfsljen framover.

Forslaget innebdr en foréndrad praxis dir Stadshus inom ramen for det finansiella
samordningsuppdraget (utéver det som beskrivits ovan) dven ldmnar ett férslag som
mdjliggor att Stadshus kan hantera sin externa l&nefinansiering i takt med att lanen
forfaller samt redogor for vilka effekter detta kommer att f& f6r koncernens totala
réntekostnader och for koncernens bolag.

En foréndrad praxis for den finansiella samordningen innebir, till skillnad frén beslut om
kapitaltillskott till ovan ndmnda bolag, kapitalforflyttningar mellan bolagen utan sirskilda
kommunfullméktigebeslut. Stadshus gér beddmningen att eftersom forflyttningarna
begrénsas till ett enskilt avgrinsat syfte som gagnar stadshuskoncernen i sin helhet dr det
rimligt att de kan hanteras inom ramen for den finansiella samordningen dér Stadshus
lamnar forslag och kommunstyrelsen fattar beslut.

Kommunstyrelsen har, enligt Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning, mandat att
besluta om ekonomiska justeringar som féreslas av Stadshus. Stadshus gér beddmningen
att ett fullméktigebeslut om fordndrad praxis enligt foreliggande forslag bér innebéra att
kommunstyrelsens mandat féréindras utan att ett sdrskilt beslut krivs, s& att mandat att
besluta om ekonomiska justeringar kvarstar p4 samma sétt som tidigare.

P4 samma sitt som for Svriga bokslutsdispositioner ldggs grunden for forslag utifran
heldrsprognos augusti och kommunstyrelsen behdver fatta beslut innan november ménads
utgéng for att de ska vara mdjliga att inarbeta i &rsbokslutet.

Maojligheter for aterbetalning av hela eller delar av forvarvsian 2023

Utdver resultatméssiga forutséttningar 2022 innebér hdgre marknadsréntor att
rinteskillnaden mellan externa och koncerninterna 1an ¢kar. Utifrdn de omlaggningar av
forvirvslan Stadshus star infér under 2023, totalt 834 mnkr, dr slutsatsen att det &r
forménligare att betala av 1anen genom att iansprékta bolagens resultat och att bolagen i
stillet vid behov ldnar motsvarande belopp i koncernbanken.
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For att ocksd hantera hela eller delar av den ldneskuld om 834 mnkr, som forfaller under
2023 och som beskrivits ovan foreslas att foljande &tgérder vidtas, se Stadshus
tjansteutlatande.

1) Skapa mgjlighet att ianspréakta kassafléden fran 2022 ars resultat till att aterbetala delar
av forvérvslénet genom uttag i Goteborg Energi AB och Géteborgs Stads Parkering AB.
Genom att iansprékta realisationsvinster samt ordinarie uttag frén dessa bolag kan 230
mnkr himtas in.

2) Got Event AB redovisar for 2022 ett prognosticerat arsresultat p& 56 mnkr, 42 mnkr
hégre 4n vad som har budgeterats. Got Event AB har de senaste aren fitt behalla
Sverskott frAn verksamheten i syfte att kunna hantera enstaka underskottsar. Stadshus
forslag innebdr att 50 procent av det prognosticerade 6verskottet, cirka 28 mnkr, himtas
fran Got Event AB. Detta innebir att Got Event AB dven efter detta far behélla mer 4n
det §verskott som bolaget budgeterade for 2022.

3) Under 2021 avyttrade Higab AB fastigheter pd Medicinareberget med en reavinst pa
cirka 1,4 mdkr. Kassaflodet fran férsdljningen stannade i Higab AB, som hade mgjlighet
att minska sin 1&neskuld i koncernbanken. [ kommunfullmiktiges beslut, 2021-02-25 §13,
anges att 6verskott fran forsiljning kan anvindas f6r att betala av 1an. Det beddms saledes
finnas mdjlighet att Stadshus ianspraktar del av Higab AB:s kassafldde fran forsiljningen
av fastigheter pd Medicinareberget, i syfte att dterbetala aterstidende del av forvirvslan
med forfall under 2023. Beloppet berdknas uppgé till 450 mnkr.

Det finns ocksd en m&jlighet att nyttja delar av vinster i Liseberg. Realisationsvinster i
Liseberg har historiskt till 100 procent kvarstatt i Liseberg. Det kan finnas anledning att
se over praxis dd 2022 ars resultat prognosticeras till cirka 230 mnkr, i synnerhet nér
beslut om avveckling/forséljning motsvarande 27 mnkr av verksamhet beslutats av
kommunfullméktige. Stadshus ldmnar i det hir skedet inget forslag om att
realisationsvinst frén forséljning av hotellverksamheten Liseberg Heden ianspraktas.
Frégan om Lisebergs soliditetsbehov hanteras inom ramen f6r kommunfullméaktiges
budgetuppdrag till Stadshus att genomf6ra en genomlysning och foresla forindringar av
bolagens kapitalstruktur.

Stadshus uppger att bolaget for perioden 2024-2027 behdver omsitta ytterligare cirka
2,4 mdkr for férvirvslan som forfaller.

Stadsledningskontorets bedémning

Den snabba ridnteuppgéngen pd marknaden har f6rt med sig att Stadshus i dagsldget bor
Overviiga att amortera av sina forvérvslén i takt med att l&nen 16per ut.
Stadsledningskontoret haller med Stadshus i sin beddmning att upparbetade vinstmedel i
bolagen inom koncernen i enlighet med detta tjénsteutldtande bor delas ut till Stadshus i
syfte att amortera av forvirvslanen som forfaller under 2023. Stadsledningskontoret
konstaterar att vinstuttaget frdn bolagen kan komma att pdverka respektive bolags
likviditet. Det skulle kunna leda till att bolag kommer nira, eller kan beh6va héja, sitt
lanetak. Stadsledningskontorets slutsats 4r dock att detta 4nda kommer att rymmas inom
det totala beslutade lanetaket for staden.

Utdelning av upparbetade vinstmedel kan fritt foras Sver mellan dotterbolagen och
Stadshus och paverkar inte koncernens totala soliditet. [ vintan pd kommunfullméktiges
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stdllningstagande kommer forvérvslanet pd 584 mnkr som forfaller i februari 2023 att
losas genom mellanfinansiering i koncernbanken. Vid bifall pa beslutspunkterna 1 och 2 i
detta tjinsteutlitande kommer Stadshus att skapa kassafléde genom utdelning enligt
forslaget.

I hindelse av att kommunfullméktige inte bifaller férslaget kommer Stadshus att sitta om
lanet pa den externa marknaden till den rénta som 4r aktuell vid detta tillfille. [ syfte att
optimera Stadshus laneportfolj och ddrigenom minska stadshuskoncernens totala
réantekostnader, ranteexponering samt att sikerstilla skatteméssig avdragsritt for
réantekostnader bedomer Stadshus att det finansiella samordningsuppdraget fram&ver dven
bdr omfatta dessa fragor. I det budgetuppdrag som Stadshus har avseende att ”genomftra
en genomlysning och foresla forindringar av bolagens kapitalstruktur”, Delredovisning
av uppdrag att genomfora en genomlysning av Géteborgs Stads bolags kapitalstruktur
samt forslag till modell for systematiskt arbete med kapitalstrukturen, dnr 0156/23,
presenteras en strukturerad arbetsmodell som skapar forutsdttningar for att optimera
Stadshus laneportfolj.

Magnus Andersson Eva Hessman

Ekonomidirektor Stadsdirektor
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Goteborgs Stadshus AB Goteborgs
Stad

Utdrag ur Protokoll
Sammantradesdatum: 2023-01-23

§9

Forslag till hanteringsordning av forvarvslan inom Goteborgs
Stadshus AB

Patrik von Corswant redogér for forslag till hanteringsordning av férvérvslan inom
Goteborgs Stadshus AB. Anders S6derberg svarar pa styrelsens fragor.

Beslut
[ styrelsen f6r Géteborgs Stadshus AB:

1. Goteborgs Stadshus AB, tar genom utdelning, i ansprék resterande del av
realisationsvinster 2022 i Goteborg Energi AB, 178 mnkr och Géteborgs Stads
Parkerings AB, 55 mnkr, samt 50 procent av Got Event AB:s &verskott, 28 mnkr, {f6r
2022, i syfte att aterbetala forvirvslan med forfall 2023.

2. Goteborgs Stadshus AB, tar genom utdelning, i ansprék del av Higab AB:s
realisationsvinst frdn forsdljning av fastigheter pd Medicinareberget, 450 mnkr, for att
aterbetala aterstdende del av forvirvslan med forfall under 2023.

3. Goteborgs Stadshus AB hemstiller till kommunfullméaktige att, inom ramen for
bolagets finansiella samordningsuppdrag fa majlighet att optimera Goteborgs
Stadshus AB:s laneportfolj och ddrmed mojliggora en &terbetalning av hela eller delar
av bolagets forvirvslan i takt med forfall.

4. Arendet Sversinds till kommunstyrelsen for vidare hantering.

Handling
Beslutsunderlag, dnr 0006/23.

Protokollsutdrag skickas till

Kommunstyrelsen

Gé_teborgs Stadshus AB, protokollsutdrag
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Sekreterare

Johan Hoérnberg

Ordférande Justerande
Axel Josefson Karin Pleijel
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Stad

Beslutsunderlag Handlaggare: Hakan Spjuth, redovisningschef
Styrelsen 2023-01-23 Patrik von Corswant, bolagsansvarig
Diarienummer 0006/23 Telefon: 031-368 54 60

E-post: hakan.spjuth@gshab.goteborg.se

Forslag till hanteringsordning av féorvarvsian
inom Goéteborgs Stadshus AB

Forslag till beslut
[ styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Goteborgs Stadshus AB, tar genom utdelning, i ansprak resterande del av
realisationsvinster 2022 i Géteborg Energi AB, 178 mnkr och Goéteborgs Stads
Parkerings AB, 55 mnkr, samt 50 procent av Got Event AB:s &verskott, 28 mnkr, for
2022, i syfte att aterbetala forvidrvslan med forfall 2023.

2. Goteborgs Stadshus AB, tar genom utdelning, i ansprak del av Higab AB:s
realisationsvinst frén forsiljning av fastigheter pd Medicinareberget, 450 mnkr, for att
aterbetala aterstdende del av forvérvsian med forfall under 2023.

3. Goteborgs Stadshus AB hemstiller till kommunfullmidktige att, inom ramen for
bolagets finansiella samordningsuppdrag fa mojlighet att optimera Goteborgs Stadshus
AB:s laneportfolj och ddrmed mojliggdra en dterbetalning av hela eller delar av
bolagets forvirvslan i takt med forfall.

4. Arendet 6versinds till kommunstyrelsen for vidare hantering.

Sammanfattning

Stadshus har i nuldget en extern laneskuld motsvarande 3,2 mdkr, som har sitt ursprung i
finansiering av historiska forviry av aktier i dotterbolag. Stadshus tar upp 1an externt pa
marknaden via ett annat forfarande 4n nir stadens interna koncernbank oms#tter sina 1an.
[ nuliget, efter den snabba réinteuppgéngen som skett p marknaden #r det of6rménligt for
Stadshus att finansiera lan externt och beddms att s& forbli ett antal &r framdver. Att
minska Stadshus laneskuld och ¢ka bolagens med motsvarande belopp bedéms skapa
forutsittningar for att minska koncernens réntekostnader med 50—100 mnkr 6r 2023—
2027 utan att det paverkar koncernens soliditet.

En annan negativ effekt av den externa uppléningen &r att Stadshus i dagsléget inte har
mdojlighet att gora skatteméssiga avdrag for sina réntekostnader vilket de rérelsedrivande
bolagen har mgjlighet att géra. I och med &kade réntenivaer &r det sannolikt att viss
negativ effekt bestar under 6verskadlig tid framover.

Stadshus ldgger om ca 20 procent av sina externa 1an per ar. Under 2023 férfaller 1dn om
totalt 834 mnkr. For att undvika ovan beskrivna negativa effekter foreslar Stadshus att
upparbetade vinstmedel delas ut frén Goteborg Energi AB, Goteborgs Stads Parkerings
AB, Higab AB och Got Event AB till Stadshus AB som aterbetalar dessa lan i sin helhet.
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[ syfte att undvika de negativa effekterna framéver f6reslds att Stadshus ges i uppdrag att
inom ramen for den finansiella samordningen arligen foresl4 en hanteringsordning
avseende Stadshus AB:s laneportflj si att Stadshus effektivt kan optimera sina externa
lan i takt med att 14nen forfaller.

Bedomning ur ekonomisk dimension

Stadshus har i dagslédget en extern laneskuld om 3,2 mdkr som finansieras p& marknaden
via ett annat forfarande &n nir stadens interna koncernbank omsitter sina lan. Stadshus
har med nuvarande externa l&neavtal under 2022 ridntekostnader pa ca 24 mnkr. I nulédget,
efter den snabba réanteuppgangen som skett pad marknaden &r det of6rmanligt for Stadshus
att finansiera sina 1&n externt och kommer sé att forbli ett antal ar framéver.

Stadshus ldgger om ca 20 procent av sina externa 1an per &r. Stadshus star under 2023
inf6r en omléggning av ett externt forvarvslén i februari pd 584 mnkr som haft en rénta pé
0,68 procent och dér den erbjudna femérsrintan efter omlaggning ér 3,39 procent. |
november kommer ytterligare en omldggning pa 250 mnkr att ske. Bolagen har mojlighet
att l4na av koncernbanken till i en prognosticerad rénta p& 1,95 procent f6r 2023 och
koncernbanken prognosticerar att réntenivan inte kommer att Sverstiga 2,75 procent fram
till 2027. Det &r sdledes ur ett Stadshuskoncernperspektiv férmanligt att betala av lanen
genom att iansprakta bolagens resultat och att bolagen i stillet vid behov lanar
motsvarade belopp i koncernbanken. En mycket ¢versiktlig rintekostnadsprognos for
2023-2027 har tagits fram av Stadshus som bygger pé en aktuell prognos fran
koncernbanken. Denna prognos indikerar p4 att Stadshus mellan 2023-2027 kommer att
drabbas av 6kade ridntekostnader med i storleksordningen 50100 mnkr. Detta utSver vad
som hade varit fallet om Stadshus laneskuld successivt dverforts p& bolagen och ddrmed
vara mojlig att finansieras via koncernbanken.

Stadshus réntekostnader 4r i dagsliget for hoga relativt bolagets resultat for att kunna
gora skatteméssiga avdrag for sina rintekostnader, vilket de rorelsedrivande bolagen har
mdjlighet att gora. En extra skattekostnad som uppstér pa grund av denna begrinsning
beridknas till 8 mnkr for 2022 baserat pé en ranteprognos om 42 mnkr och ett
prognosticerat resultat (EBITDA) pa 0 mnkr.

Budgeterade totala réintekostnader f6r 2023 uppgdr till cirka 70 mnkr. Med utgdngspunkt
i kommunfullmaktiges budget 2023 avseende finansiering av verksamheter i koncernen
pé cirka 420 mnkr, kommer det att kriivas koncernbidrag fran vinstgivande bolag pa
minst 687 mnkr for att full avdragsritt ska erhallas 2023.

Beddmning ur ekologisk och social dimension
Bolaget har inte funnit nagra sérskilda aspekter pé fragan utifrdn dessa dimensioner,
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Arendet

| samband med kommunstyrelsens beslut om bokslutsdispositioner i Géteborgs Stadshus
AB 2022 (Stadshus) (2022-12-14 § 972 1212/22) noterar stadsledningskontoret att
Stadshus tagit fram ett underlag som mojliggor aterbetalning av hela eller delar av ett
forvirvslan, vitket forfaller under varen 2023. Stadsledningskontoret gjorde bedémningen
att forslaget fringick den praxis som normalt tillimpats. Stadsledningskontoret gjorde
beddmningen att Stadshus dérfor behdvde aterkomma i ett eget drende for beslut i
kommunfullmaktige.

Stadshus aterkommer i detta drende med forslag till hanteringsordning av forvérvslan
inom Géteborgs Stadshus AB.

Beddmning av drendets principiella beskaffenhet

Av Stadshus dgardirektiv framgér att beslut om kapitalisering, som inte omfattas av
uppdraget om finansiell samordning, av bolag som inte i sdrskild ordning delegerats till
Stadshus AB eller kommunstyrelsen, ska kommunfullmé#ktiges stéllningstagande
inhdmtas.

Arendet avser

1) Beslut om utdelning frén vissa bolag i syfte att amortera forvdrvslan i sin helhet
med forfall under 2023. Utdelning 4r en form for kapitaloverforing som innebér
en kapitalisering av mottagaren.

2) Forslag till f6rdndring av praxis géllande kapitalforflyttningar inom ramen {or
Stadshuskoncernens finansiella samordning ddr Stadshus och kommunstyrelsen
enligt Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning har delegerade ansvar.

Arendet hemstills till kommunfullmiktige for stillningstagande.

Beskrivning av drendet

Bakgrund

Stadshus har i nuldget en extern l&neskuld motsvarande 3,2 mdkr. Laneskulden 4r framst
hiinforlig till finansiering av forvérv av aktier i dotterbolag. Forvirvslan upptogs i
samband med att bolaget forvirvade dotterbolagen fran Géteborgs stad i samband med
koncernens bildande 1996. Stadshus har dérefter tagit upp ytterligare 1an med syfte att
finansiera utdelning till &garen da bolaget inte erhéllit tillrickligt med kassafléde for att
genomfora utdelningen utan uppléning. Stadshus saknar egen intjinandeférmaga att bira
sina rantekostnader och bedriver inte heller ndgon verksamhet som ger mdojligheter att
absorbera rintekostnaderna i sin resultatrikning pd samma sitt som de rorelsedrivande
bolagen kan. Eftersom koncernen samlat 4r nettoldntagare s kommer dven framtida
utdelningar indirekt finansieras via 14n i bolagen eftersom sjélvfinansieringsgraden
minskar till foljd av storre uttag fran bolagen. Sa linge bolagens soliditetsnivéer inte
dventyras behdver detta uppfattas som en normal ordning.

Stadshus tar upp sina lan externt p4 marknaden via ett annat forfarande #n nir
koncernbanken omsitter sina 14n (se nedan). Finansieringsformen for Stadshus &r, givet
allt annat lika, ndgot mindre f6rmanlig &n att finansiera sig genom koncernbanken, I
nuléget, efter den snabba rénteuppgangen som skett pd marknaden #r det mycket
of6rmanligt for Stadshus att finansiera sina 1&n externt och bedéms att sa forbli ett antal
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ar framover. Att minska Stadshus laneskuld och 6ka bolagens med motsvarande belopp
kommer skapa forutséttningar for att minska koncernens rintekostnader totalt sett, utan
att det paverkar koncernens soliditet. En omftrdelning av koncernens skuldséttning Skar
mojligheten att effektivt utnyttja kapital pd mest fordelaktiga sitt samtidigt som
koncernens totala skuldséttning &r of6érdndrad.

Lanefinansiering for Stadshus

Enligt inkomstskattelagens begrénsningar kan inte Stadshus finansiera forvérv av aktier i
dotterféretag eller transaktioner med dgaren genom Goteborgs stads koncernbank, utan att
forlora rétten till avdragsrétt for rdnteutgifier. Stadshus tar ddrfor upp dessa 1an externt pa
marknaden via ett annat forfarande &n nér koncernbanken omsitter sina lan, i enlighet
med stadens riktlinje for finansverksamheten. Finansieringsformen for Stadshus 4r, givet
allt annat lika, ndgot mindre formanlig &n att finansiera sig genom koncernbanken, vilket
genererar hogre réintekostnader.

Stadshus lagger om ca 20 procent av sina 1an per ar. Under 2022 férnyades exempelvis ett
lan om cirka 450 mnkr pé 5 &r till en rdnta pé drygt 3,1 procent, att jamféra med
lanerdntan genom koncernbanken som 1&g pa drygt 1 procent vid tidpunkten f6r nér lanet
lades om. Enbart detta l&n kommer att generera kade rantekostnader med drygt 50 mnkr
for de kommande fem &ren, jamfort med om lanet hade finansierats via koncernbanken.

En mycket dversiktlig rdntekostnadsprognos for 2023-2027 har dven tagits fram av
Stadshus som bygger pa nu kénda rinteantaganden. Denna prognos indikerar pa att
Stadshus mellan 20232027 (utdver det 1&n som lagts om under 2022) kommer att
drabbas av 6kade rdntekostnader med i storleksordningen 50—100 mnkr. Detta utdver vad
som hade varit fallet om Stadshus l&neskuld successivt 6verforts pa bolagen och ddrmed
vara mdjlig att finansieras via koncernbanken.

Begradnsad avdragsritt for rantekostnader for Stadshus

En ytterligare anledning att se dver kapitalstrukturen i Stadshuskoncernen, nér resultatet
sjunker och réintan stiger, 4r avdragsbegrinsningar for negativa rantenetton. Fran och med
2019 finns bestdmmelser i inkomstskattelagen som begrinsar ett bolags mojligheter att
gora avdrag for rAntekostnader. Avdraget for rintekostnader begrinsas till 30 procent av
ett bolags EBITDA (resultat f6re avdrag for rdnta, av- och nedskrivningar).
Kapitalintensiva bolag med hga rédntekostnader behdver saledes ett hogre resultat for att
f4 fullt avdrag f6r sina rdntekostnader. [ samband med att lagstiftningen inférdes,
forindrades dven inkomstskattesatsen fran 22 procent till 20,6 procent.

Lagstiftningen paverkar Stadshus férmaga att skatteutjgimna pa ett lika optimalt sétt som
tidigare till f61jd av att de kapitalintensiva dotterbolagen behtver behalla en del av sitt
skatteméssiga resultat for att kunna fa fullt avdrag for sina rdntekostnader samtidigt som
andra bolag behover tillforas kapital for att kunna {2 fullt avdrag. Det sistndmnda giller
till exempel for Stadshus. Lagstifiningen innebir dessutom att Stadshuskoncernen far en
hogre skattekostnad totalt genom att ven enskilda dotterbolag kan fa betala skatt.
Ovanstdende effekter kar vid tkad rdnteniva. De senaste dren med mycket laga
rdntenivaer har effekten varit marginell.

Dé Stadshus rintekostnader i dagsliget dr for hoga relativt bolagets resultat har Stadshus
av legala skil inte mdjlighet att gora skattemissiga avdrag f6r hela sin rintekostnad,
vilket de rérelsedrivande bolagen har mdjlighet att gora. For 2022 beréknas Stadshus
totala réntekostnader uppga till ca 42 mnkr. For att full avdragsrétt ska uppnds behdver
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Stadshus ha ett EBITDA pé 133 mnkr. Prognosticerat EBITDA for 2022 uppgér till 0
mnkr, varfor ingen avdragsritt foreligger detta &r. Den extra skattekostnad som uppstér pa
grund av denna begrinsning berdknas till 8 mnkr.

Eftersom Stadshus inte har ndgon egen intjaningsforméga dr bolaget beroende av att
erhélla koncernbidrag frin andra bolag i koncernen for att erhdlla EBITDA. Budgeterade
totala riintekostnader for 2023 uppgér till cirka 70 mnkr. Med utgéngspunkt i
kommunfullméktiges budget 2023 avseende finansiering av verksamheter i koncernen pa
cirka 420 mnkr, kommer det att krivas koncernbidrag frén vinstgivande bolag pa minst
687 mnkr for att full avdragsritt ska erhallas 2023. I nuléget for tidigt att uttala sig om
hur stor avdragsritten for rdntekostnader kommer att bli fér 2023.

Stadshus nuvarande uppdrag avseende finansiell samordning

Stadshus ska, i enlighet med sitt dgardirektiv, svara {or resultatutjimning inom Stadshus
AB koncernen. Stadshuskoncernens skattebelastning ska dessutom i férsta hand ske i
Stadshus. Stadshus har i kommunfullmé#ktiges budget uppdraget skapa forutséttningar f6r
att limna utdelning till staden samt att limna kapitaltillskott till Business Region
Goteborg AB, Goteborg Stadsteater AB och Got Event AB. Stadshus har att finansiera
dessa bolag och efterfragad utdelning genom att himta hem &verskott fran de
vinstgivande bolagen i koncernen.

For att hantera detta har genom &ren utvecklats en praxis som forenklat innebir att
Goteborg Energikoncernen, Géteborgs Hamn koncernen, Higab AB och Géteborgs Stads
Parkering AB, ldmnar nettobidrag till finansiering genom att dela ut 50 procent (varav
20,6 procent avser skattebelastning) av resultatet fore skatt. Aterstdende resultat har
konsoliderats i respektive bolags egna kapital. For 6vriga bolag har vinster/forluster
(exklusive skatteeffekter) konsoliderats fullt ut i respektive bolags egna kapital.

Stadshus lamnar &rligen i oktober ménad, genom ett sérskilt drende, ett forslag enligt
ovan beskrivna praxis till kommunstyrelsen. Genom Goteborgs Stads riktlinjer for
dgarstyrning framgar det att kommunstyrelsen har en delegation av kommunfullméktige
att fatta beslut i dessa fragor. Efter bifall i kommunstyrelsen genomfor Stadshus den
finansiella samordningen i enlighet med kommunstyrelsens beslut.

Foérslag avseende forandrad praxis for den finansiella samordningsuppdraget.
Stadshus foreslér att bolagets finansiella samordningsuppdrag dven ska omfatta forslag pa
hur Stadshus externa l&neskuld pa kort och lang sikt bor hanteras i syfte att optimera
laneportfdljen framover. En vid var tid optimerad l&neportfs]j minskar
Stadshuskoncernens totala rintekostnader, rinteexponering samt sdkerstéller i mojligaste
man skatteméssig avdragsritt for rintekostnader.

Forslaget innebér en férdndrad praxis ddr Stadshus inom ramen f6r det finansiella
samordningsuppdraget (utéver det som beskrivits ovan) dven lamnar ett forslag som
mdjliggor att Stadshus kan hantera sin externa lanefinansiering i takt med att 1dnen
forfaller samt redogdr for vilka effekter detta kommer att f& for koncernens totala
réntekostnader och for koncernens bolag.

En fordndrad praxis for den finansiella samordningen innebir, till skillnad frén beslut om
kapitaltillskott till ovan némnda bolag, kapitalf6rflyttningar mellan bolagen utan sérskilda
kommunfullmiktigebeslut. Stadshus gér bedémningen att eftersom forflyttningarna
begrinsas till ett enskilt avgrinsat syfte som gagnar Stadshuskoncernen i sin helhet &r det
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rimligt att de kan hanteras inom ramen for den finansiella samordningen dir Stadshus
lamnar forslag och kommunstyrelsen fattar beslut.

Kommunstyrelsen har, enligt Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning, mandat att
besluta om ekonomiska justeringar som foreslas av Stadshus. Stadshus gor bedomningen
att ett fullméktigebeslut om foréindrad praxis enligt foreliggande forslag bor innebira att
kommunstyrelsens mandat férdndras utan sérskilt beslut.

P& samma sitt som for 6vriga bokslutsdispositioner l4ggs grunden for forslag utifran
helérsprognos augusti och kommunstyrelsen behdver fatta beslut innan november ménads
utgdng for att vara mojliga att inarbeta dem i arsbokslutet.

Maojligheter for aterbetalning av hela eller delar av férvarvslan 2023

Ut6ver resultatméssiga férutsdttningar 2022 innebir hdgre marknadsréntor att
rénteskillnaden mellan externa och koncerninterna lan 6kar. Stadshus stér infor en
omléggning av ett externt férvérvslan i februari (se ovan Lanefinansiering {6r Stadshus)
pa 584 mnkr som haft en réinta pa 0,68 procent och dér den erbjudna femarsrintan efter
omldggning &r 3,39 procent. | november kommer ytterligare en omldggning pa 250 mnkr
att ske. Bolagen har méjlighet att 1ana av koncernbanken till ca 1,95 procent 2023 och
koncernbanken prognosticerar att réntenivan inte kommer att Sverstiga 2,75 procent fram
till 2027. Det dr séledes ur ett Stadshuskoncernperspektiv formanligt att betala av lanet
genom att iansprakta bolagens resultat och att bolagen i stéllet vid behov lanar
motsvarade belopp i koncermbanken.

Stadshus har i sitt grundforslag f6r bokslutsdispositioner, inom den finansiella
samordningen, som beslutades av kommunstyrelsen 2022-12-14, utgatt fran det som ryms
inom redovisade resultat under den forutséttning som tilldmpats att de resultatgivande
bolagen Goteborg Energi, Higab, G6teborgs Stads Parkering och Géteborgs Hamn
lamnar 50 procent.

For att ocksa hantera hela eller delar av den laneskuld om 834 mnkr, som forfaller under
2023 och som beskrivits ovan foreslas att foljande atgirder vidtas.

1) Skapa mdjlighet att iansprékta kassafléden fran 2022 ars resultat till att aterbetala
delar av forvérvsldnet. Genom att frangd praxis de senaste aren och att dven
iansprékta upp till 100 procent av realisationsvinster, utdver den del som ingar i
ordinarie uttag, i G6teborg Energi och Goteborgs Stads Parkering, som bada
beddms ha en god soliditet, kan en del av férvirvslanet som forfaller i februari
aterbetalas. Totalt ca 230 mnkr. D4 realisationsvinsterna #r skattefria som en
effekt av forsdljning av néringsbetingade aktier kan kassaflédet 6verforas till
Stadshus genom utdelning utan att ndgon skatteeffekt uppstar.

2) 1Got Event AB:s dgardirektiv anges att "Bolagets verksamhet ska i huvudsak
finansieras genom biljettintdkter, uppdrag och uthyrning. Kvarstdende underskott
finansieras via kapitaltillskott/koncernbidrag efter beslut i Kommunfullméktige.”
Koncernbidragets storlek beslutas i kommunfullméktiges budget. Som underlag
for kommunfullmiktiges beslut [amnas i budgetforutsittningar information om
bolagets generella forutsittningar. | kommunfullmiktiges budget f6r 2022 anges
att "Goteborgs Stadshus AB bemyndigas att vid behov 1dmna kapitaltillskott
avseende 2022 till f6ljande heldgda dotterbolag med som hdgst nedan angivna
belopp:” For Got Event beslutade kommunfullméktige om koncernbidrag pa
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189 870 tkr vilket var en upprakning fran 2021 med ca 1 procent. Bolagets
soliditet, rensat for sisongsvariationer féranledda av férutbetalda biljettintékter,
uppgick vid ingéngen av 2022 till 45 procent. Efter tva ar av instillda evenemang
pé grund av pandemin prognosticerar Got Event ett 6verskott mot budget pa 42
mnkr vilket motsvarar ca 22 procent av koncernbidraget. Got Event budgeterade
med ett dverskott om 14 mnkr, vilket medfor att Got Event under 2022 redovisar
ett prognosticerat arsresultat pa 56 mnkr. Got Event har de senaste &ren fatt
behélla eventuella Sverskott fran verksamheten i syfte att kunna hantera enstaka
underskottsar. Det gér att argumentera for en konsekvent héllning ddr bolaget
behaller Sverskottet till 100 procent men i det l4get koncernen befinner sig 2022
finns det sammantaget goda skal att i linje med kommunfullmiktiges
beslutsformulering och inom ramen f6r den finansiella samordningen himta in
hela eller delar av 6verskottet. Att himta 50 procent av §verskottet innebér att
Got Event dven efter detta far behélla mer &n det Sverskott som bolaget
budgeterade for 2022. Got Event har for 2023 beviljats ett koncernbidrag om 198
mnkr, vilket motsvarar en upprékning med 4,5 procent. 1 bolagets budget f6r
2023 budgeterar bolaget ett nollresultat.

3) Under 2021 avyttrade Higab fastigheter pd Medicinareberget med en reavinst pa
cirka 1,4 mdr. Kassaflodet fran forsiljningen stannade i Higab, som hade
mdjlighet att minska sin ldneskuld i koncernbanken. [ kommunfullmaktiges
beslut, 2021-02-25 §13, dnr 1078/20, anges att 6verskott fran forsiljning kan
anvéndas for att betala av 1&n. Det bedéms séledes finnas méjlighet att Stadshus
ianspréktar del av Higabs kassaflde fran forsiljningen av fastigheter pa
Medicinareberget, i syfte att aterbetala aterstdende del av forvirvslan med forfall
under 2023. Beloppet beriiknas uppga till 450 mnkr.

Det finns ocksa en mgjlighet att nyttja delar av vinster i Liseberg. Realisationsvinster i
Liseberg har historiskt till 100 procent kvarstatt i Liseberg. Det kan finnas anledning att
se Over praxis d& 2022 ars resultat prognosticeras till cirka 230 mnkr, i synnerhet nér
beslut om avveckling/forsiljning motsvarande 27 mnkr av verksamhet beslutats av
kommunfullmaktige. Stadshus ldmnar i det hir skedet inget f6rslag om att
realisationsvinst frin forséljning av hotellverksamheten Liseberg Heden ianspraktas.
Fragan om Lisebergs soliditetsbehov kommer hanteras inom ramen for
kommunfullmaktiges budgetuppdrag till Stadshus att genomfdra en genomlysning och
foresla fordndringar av bolagens kapitalstruktur.

Forvirvslan som férfaller under 2024-2027
Stadshus kommer under kommande &r behdva omsitta ytterligare forvérvslan, enligt
nedanstéende tabell.

Forfall ar Belopp mnkr
2024 826

2025 620

2026 250

2027 700

Summa 2 396
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Sammanfattande bedémning
Den snabba rénteuppgéngen p& marknaden har fort med sig att Stadshus AB i dagsldget
bor Sverviga att amortera av sina forvérvslan i takt med att l&nen 16per ut.

Stadshus beddmer dérfor att upparbetade vinstmedel i bolagen inom koncernen i enlighet
med detta tjansteutlatande bor delas ut till Stadshus i syfte att amortera av forvérvslanen
som forfaller under 2023. Utdelning av upparbetade vinstmedel kan fritt foras Sver
mellan dotterbolagen och Stadshus och paverkar inte koncernens totala soliditet.

I véintan p4 kommunfullméktiges stéllningstagande kommer forvirvslanet pa 584 mnkr
som forfaller i februari 2023 att 16sas genom mellanfinansiering i koncernbanken. I
héndelse av bifall pa beslutspunkterna 1 och 2 i detta tjinsteutlatande kommer Stadshus
att skapa kassafldde genom utdelning enligt forslaget. [ hiindelse av att
kommunfullméktige inte bifaller forslaget s& kommer Stadshus att sitta om lanet pa den
externa marknaden till den rénta som &r aktuell vid detta tillfille.

[ syfte att optimera Stadshus laneportfolj och dirigenom minska Stadshuskoncernens
totala rantekostnader, rdnteexponering samt att sikerstilla skatteméssig avdragsritt for
rantekostnader bedomer Stadshus att det finansiella samordningsuppdraget framdver dven
bor omfatta dessa fragor.

I det budgetuppdrag som Stadshus har avseende att “genomfSra en genomlysning och
foresla fordndringar av bolagens kapitalstruktur” (Stadshus Dnr 0069/21) presenteras en
strukturerad arbetsmodell som skapar férutséttningar for att optimera Stadshus
laneportfolj.

Eva Hessman

Vd, Géteborgs Stadshus AB
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Bolag:
Protokollsnr.
Dag:

Plats:

Narvarande:

Franvarande:

DILAGA 5

1(2)

2023-08-31

STYRELSEPROTOKOLL

Goteborg Energi AB
2023707
2023-08-31 Tid: 13.00-17.10

Johan Willins Gata 3, rum Hammarkullen

Ledamoéter vD

Gunnar Westerling, ordférande Per-Anders Gustafsson
Valter Mutt, fr.om.p 7

Anders Akvist Ekonomidirektér
Fadila Bajraktarevic Anna-Karin Jernberg
Nicklas Attefjord, 1:e vice ordférande

Mats Rahmberg, 2:e vice ordférande

Per Eric Trulsson

Suppleanter

Mattias Henriksson, tjdnstgor Protokollférare

Adli Abouzeedan, tjdnstgér Anna Maria Dermark Dunér
Abo Moradi, tjdnstgér t.o.m.p 6

Personalrepresentanter
Helena Grunditz, SACO
Ulf Berndtsson, Vision
Bjorn Sighed, Vision

Ovriga nirvarande

Danie] Stridsman, pp 9, 12-13
Annsofie Rajgard, pp 10-12, 14-15
Emma Gustafsson, pp 10-11
Maria Ostman, p 12

Sebastian Bergvall, p 13

Emil Andersson, p 14

Lars Edstrom, p 16

Glenn Eliasson, p 16

Malin Flysj6, p 18

Franvarande

Johan Gente

Ellinor Karlsson

Hans Rothenberg

Amalia Rud Pedersen
Eduard Constantin Neagoe

Klassning: KANSLIG
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2023-08-31

Diarienummer: Arende:
10-2023-1170 7. Extrautdelning utifrin hanteringsordning av
forvirvslan inom Géteborgs Stadshus AB

Handlingarna har varit pa forhand utsinda och anses féredragna.
Styrelsen diskuterar och Anna-Karin Jernberg svarar pé frigor.

Styrelsen beslutar att

1. Till stimman foresl en utdelning till Géteborgs Stadshus AB om
178 000 000 kronor.

Ratt utdraget i tjansten intygar

/ﬁm‘/ﬁf% /@L—

Ann-Jeanette Pihlstrém

Klassning: KANSLIG
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(= Goteborg Energi G coteborss
2023-08-31 #o4 Stad
Anna-Karin Jernberg 10-2023-1170
Tjdnsteutldtande Handldggare: Fredrik Samuelsson
Utfirdat: 2023-08-31 Telefon: 031-626000
Diarienummer:10-2023-1170 E-post: fredrik.samuelsson@goteborgenergi.se

Goteborg Energi AB extrautdelning

Forslag till beslut
Till styrelsen for Goteborg Energi AB:

Jag foresldr att styrelsen beslutar att

1. till stimman foresla en utdelning till Géteborgs Stadshus AB om 178 000 000 kronor.

Sammanfattning

I enlighet med kommunfullméktiges beslut 2023-04-27 om hanteringsordning av forvirvslan inom
Goteborgs Stadshus AB foreslds Goteborg Energi AB limna 445 000 kronor/aktie, totalt 178 000 000
kronor i utdelning till Géteborgs Stadshus AB.

Konsekvens vid beslut
Styrelsen foresldr stimman att besluta om utdelning.

Konsekvens om ej beslut
Styrelsens forslag om vinstdisposition inte limnas till bolagsstimman.

Kommunikationsplan
Beslutet offentliggérs i enlighet med rutin for beslutsirenden.

Bedomning ur ekonomisk dimension

Bolaget gér ingen ytterligare bedémning utéver det som framgar ovan.

Bedomning ur ekologisk och social dimension

Bolaget har inte funnit nagon sarskild aspekt utifrdn ekologisk eller social dimension.

Samverkan

Samverkan sker enligt Géteborg Energis rutiner.

Gotebgrg som ovan

Per-Anders Gustafsson

Bilagor
1. Forslag till vinstutdelning vid extra bolagstimma i Géteborg Energi AB
2. Styrelsens redogorelse enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen

3. Ars- och hallbarhetsredovisning Goteborg Energi AB 2022



Goteborg Energi AB 556362-6794

Forslag till vinstutdelning vid extra bolagsstaimma i
Goteborg Energi AB

Forslag till vinstutdelning

Till extra bolagstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 1988763178
Periodens resultattom 31 juliinnanskatt ~ -48384 587
Kronor 1940 378 591

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si att:

Utdelning till aktiedgare (445 000 kronor/aktie) 178 000 000
I ny rdkning 6verférs 1762378 591
Kronor 1940378591

Vinstutdelningen skall betalas senast 2023-09-20.



Goteborg Energi AB 556362-6794

Styrelsens redogdrelse enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen

Med anledning av att styrelsen i G6teborg Energi AB (org.nr 556362-6794) foreslar att
vid extra bolagsstimma fatta beslut om vinstutdelning avger styrelsen hiarmed foljande
redogorelse i enlighet med 18 kap. 6 § aktiebolagslagen (ABL) fér hidndelser av visentlig
betydelse for bolagets stillning, vilka intriffat efter det att &rsredovisningen limnades.
Arsredovisning med tillhérande revisionsberittelse for rakenskapsaret 2022 bilaggs
hértill.

Vid bolagets arsstimma den 2023-03-09 beslutades att till férfogande stiende vinstmedel
till aktiedgarna utdela 216 600 000 kronor och &terstdende belopp om 1 988 763 178
kronor dverfors i ny rdkning,

Goteborgs kommunfullmiktige tog den 2023-04-27 (§ 24) ett beslut avseende
hanteringsordning av férvarvslan inom Géteborgs Stadshus AB. Géteborgs Stadshus AB:s
férslag, att genom utdelning iansprakta 178 000 000 kronor, i syfte att aterbetala
forvarvslan i takt med att det forfaller under 2023, godkindes.

Styrelsen i Gteborg Energi AB foreslar som ett led av detta beslut en ytterligare utdelning
for 2023 om 445 0oo kronor/aktie, totalt 178 000 000 kronor enligt ovan. Inga hindelser
av vasentlig betydelse for bolagets stillning har intriffat sedan arsredovisningen for
rakenskapsdret 2022 faststalldes. Nagra forandringar har ej skett i bolagets bundna egna
kapital efter balansdagen 31 december 2022.

Styrelsen bedémer utifrdn 17 kap. 3 § ABL att utdelningen ir frsvarlig for bolaget och
koncernen med hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller
pa storleken pé det egna kapitalet och bolagets samt koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i dvrigt.

Géteborg 2023-08-31 -
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@ Goteborg Energi




EY

Building a better
working world

Revisorns yttrande enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen (2005:551) 6ver
styrelsens redogérelse och férslag vid efterutdelning

Till bolagsstdmman i Géteborg Energi AB, org.nr 556362-6794

Vi har granskat styrelsens redogorelse och forslag daterade 2023-08-31.

Styrelsens ansvar for redogéreisen och forsiaget

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen och férslaget enligt aktiebolagsiagen och fér
att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen beddmer nddvéndig for att kunna ta fram redogérelsen
och forslaget utan vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss om efterutdelningen p& grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns &vriga yttranden enligt aktiebolagsiagen och
aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att vi planerar och utfér granskningen fér att uppna
rimlig sdkerhet att styrelsens redogbrelse inte innehaller vésentliga felaktigheter. Revisionsfdretaget
tilldmpar International Standard on Quality Management 1, som kraver att féretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder {or yrkesutdvningen och tilldmpliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi ér oberoende i férhallande till Géteborg Energi AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika dtgarder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogdrelse och forslag. Revisorn viljer vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vésentliga felaktigheter i redogérelsen och férslaget, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur styrelsen upprdttar redogérelsen och forslaget i syfte att utforma
granskningsatgérder som ar dndamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gdra ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
dndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r
tillrackliga och andamalsentiga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att redogérelsen dr rdttvisande och vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten i enlighet med
styrelsens forslag.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgdra det krav som uppstaélls i 18 kap. 6 § aktiebolagsiagen och far
inte anvandas f6r ndgot annat dndamal.

Goteborg, datum enligt digital signatur

Ernst & Young AB

Mikael Sjélander
Auktoriserad revisor
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Signaturerna i detta dokument dr juridiskt bindande. Dokumentet dr signeiat genom Penneo ™ for siiker digital signering
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"Med min signatur bekrdftar jag innehdéillet och alla datum i detta dokumentet.”

MIKAEL SJOLANDER
Auktorlserad revisor
Serienummer: 1973111 7xxxx
IP: 84.216.XXx.XXX
2023-09-07 12:07:44 UTC

i)

BankID

Detta dokument & digitalt genom Penneocom. Den digitala
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Hur man verifierar originaliteten hos dokumentet
Detta dokument &r skyddat genom ett Adobe CDS certifikat. Nar du dppnar

dokumentet i Adobe Reader bor du se att dokumentet &r certifierat med Penneo e-
signature service <penneo@penneo.com> Detta garanterar att dokumentets
innehall inte har dndrats.
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anvidnda Penneos validator, som finns pa https://penneo.com/validator

Penneo dokumentnyckel: MO7X1-NJBWL-H121V-PWUTJ-1YSZY-287DA



