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Forslag till bokslutsdispositioner i Goteborgs
Stadshus AB 2020

Forslag till beslut
I styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Goteborgs Stadshus AB foreslar att kommunstyrelsen godkanner forslag till
bokslutsdispositioner 2020 f6r Stadshuskoncernen enligt bilaga 1.

2. Goteborgs Stadshus AB foreslér kommunstyrelsen att beslutet enligt bilaga 1 ska
utgora instruktion for berérda bolag vid ordinarie bolagsstdmma 2021.

3. Goteborgs Stadshus AB foreslar kommunstyrelsen att befogenhet ges till bolaget, att
utifran skattetekniska utgangspunkter och dotterbolagens definitiva resultat for ar
2020, gora justeringar av de, 1 punkt 1, beslutade dispositionerna.

4. Besluten under denna punkt forklaras omedelbart justerade.

Sammanfattning

Goteborgs Stadshus AB (Stadshus) ska, i enlighet med dgardirektivet, svara for
resultatutjimning inom Stadshus AB koncernen. Stadshuskoncernens skattebelastning ska
dessutom 1 forsta hand ske i Stadshus. Stadshus har i kommunfullméktiges budget
uppdraget att lamna kapitaltillskott till BRG, Goteborg Stadsteater AB och Got Event
AB. Arendet behandlar hur koncernbidragen ska finansieras samt hur skattebelastningen
ska samlas i Stadshus. Forslaget innebér att Goteborg Energi AB, Goteborgs Hamn AB
och Higab AB ldmnar nettobidrag till finansiering. Forvaltnings AB Framtiden och
Liseberg AB ldmnar eller erhaller koncernbidrag motsvarande det skatteméssiga resultatet
i respektive bolag. Underlaget for berdkningarna ar styrelsernas inrapporterade prognoser
avseende bokslut 2020. Korrigeringar kan séledes komma att ske innan boksluten ska
behandlas pa respektive styrelsemdate.

Forslaget till bokslutsdispositioner ér det ekonomiskt mest fordelaktiga utifran ett
Stadshuskoncernperspektiv och utifrén Stadshus uppdrag och befogenheter. Foreslagna
transaktioner innebér dock att Liseberg, pa grund av utdelningsforbud i regelverket for
omstéllningsstdd och sannolikt ocksa enligt regelverket for kortidsstod (tidigare
permitteringsstdd), med stdrsta sannolikhet inte kan erhélla stod.

Om Liseberg ska kunna ta del av stoden och inte tréffas av nuvarande regelverks
utdelningsforbud behover forutsittningarna avseende utdelning frén Liseberg och
utdelning till Goteborgs Stad foréndras. Det skulle ocksé, beroende pé 16sning, i olika
grad péverka aktuell skatt for Stadshuskoncernen och Stadshus upplédningsbehov samt
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under vissa forutsédttningar innebéra en fraga av principiell beskaffenhet och ddarmed
kriava kommunfullmaiktiges stillningstagande innan &rsskiftet.

Stadshus har med anledning av Lisebergs extraordinira negativa resultat gjort en
bedomning av drendets principiella beskaffenhet och gér bedomningen att forslaget ligger
inom Stadshus uppdrag enligt dgardirektiv, foljer ordinarie principer och inte fordndrar
soliditeten i Liseberg.

Beddmning ur ekonomisk dimension

Under rubrikerna nedan beskrivs forslaget till bokslutsdispositioner samt dess
ekonomiska konsekvenser.

Beddmning ur ekologisk och social dimension
Bolaget har inte funnit nagra sirskilda aspekter pa fragan utifran dessa dimensioner.

Bilagor
1. Forslag till bokslutsdispositioner 2020 i Goteborgs Stadshus AB
2. Tabell 6ver bolagens egna kapital
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Arendet

Enligt Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning ska kommunstyrelsen pa forslag fran
Stadshus AB besluta om ekonomiska justeringar i anslutning till arsbokslut.

Foreliggande drende avser Stadshus forslag till bokslutsdispositioner.

Kommunstyrelsens beslut ska ske senast i december varfor drendet inte kan bordliggas i
Goteborgs Stadshus AB.

I drendet anvinds begreppen Stadshuskoncernen, bolagskoncernen och koncernen
synonymt. Med begreppen avses koncernen diar Goteborgs Stadshus AB dr moderbolag.

Beskrivning av arendet

Syftet med och effekter av Stadshus AB:s bokslutsdispositioner

Stadshus ska enligt sitt dgardirektiv svara for finansiell samordning inom
Stadshuskoncernen och dessutom ska Stadshuskoncernens skattebelastning i forsta hand
ske hos Stadshus. For att uppna detta finns ett antal aktiebolags- bokforings- och
skatterdttsliga verktyg att tillgd som Stadshus tillampar for att skapa det ekonomiskt mest
fordelaktiga utfallet ur ett bolagskoncernperspektiv och utifran det ansvar Stadshus har.

Lagstiftningens utgar ifrén att det ur ett skatterdttsligt perspektiv ska vara neutralt hur
foretag véljer att organisera sig och att ge mojlighet for foretag att likvidmassigt skjuta en
eventuell skattekostnad framat. I praktiken och nagot forenklat innebér det for Stadshus
forslag till bokslutsdispositioner foljande atgérder och effekter:

e Bolagens skattemissiga vinster och forluster samlas i Stadshus AB vilket innebér
att samtliga bolags skatteméssiga resultat blir noll, Stadshus AB skatteméssiga
resultat blir summan av bolagens vinster och forluster samt att koncernens
samlade skatteposition synliggoérs. Verktyget koncernbidrag anvénds.

e Koncernens samlade skatteposition innebér i regel att det uppstar en samlad vinst
for koncernen vilket utldser en aktuell skattekostnad 1 Stadshus AB och en
utbetalning av foretagsskatt.

e (Om en samlad skatteposition inte tillskapas skulle bolagens enskilda
skatteposition utlosas varje ar vilket for Stadshuskoncernen i regel skulle
innebdra en tidigarelagd och sammanlagt hogre aktuell skattekostnad samt en
tidigarelagd utbetalning jamfort tillampad metod.)

e Insamlingen av skattemissiga vinster och forluster, enligt pl ovan, innebér att
bolagens egna kapital (formogenhet) fordndras. Kapitalfordndringar ska, utover
det specifika undantag rérande finansiell samordning som Stadshus AB har i sitt
dgardirektiv, tillstdllas kommunfullmiktige for stéllningstagande varfor
transaktionerna helt eller delvis éaterstélls enligt nedan. Verktygen utdelning och
aktiedgartillskott anvinds.

o For de bolag som, utdver att vara en del av att skapa en gemensam
skatteposition, ocksa bidrar i den finansiella samordningen &terstélls det
egna kapitalet till del utifran en beddmning av 6ver tid héllbar uttagsniva
och behoven i den finansiella samordningen. (Goteborg Energi,
Lokalklustret och Géteborgs Hamn)
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o For 6vriga bolag aterstélls det egna kapitalet till den niva det haft om den
skatteméssiga nollstéllningen inte gjorts enligt p 1 ovan minus den skatt
de annars skulle betalat var for sig.

Utover de verktyg som anvinds 1 ovanstdende transaktioner finns ytterligare ett antal
centrala verktyg med tillhoérande regelverk som nér de &r ldmpligt anvénds i koncernens
finansiella samordning. Samtliga verktyg beskrivs kortfattat nedan.

Koncernbidrag

Koncernbidrag dr en dverforing mellan foretag i en koncern i syfte att utjimna resultatet
mellan foretagen. Vinster och forluster inom en koncern kan pé sa sétt utjimnas mellan
de i koncernen ingaende foretagen. Syftet med koncernbidrag &r att skattebelastningen for
en koncern inte ska vara storre eller mindre 4n om koncernens totala verksamhet hade
bedrivits i ett enda foretag. Ldmnade koncernbidrag ar skatteméssigt avdragsgilla for
givaren och erhéllna koncernbidrag ar skattepliktiga for mottagaren. Koncernbidrag fér
lamnas mellan ett moderforetag och ett heldgt dotterforetag och mellan helégda
dotterforetag inom en koncern. For att ett koncernbidrag kan anses vara en avdragsgill
kostnad for foretaget som dverfor bidraget och som en skattepliktig inkomst for
mottagaren maste koncernforhallandet vara kvalificerat. For att dotterforetaget ska anses
heldgt maste moderforetaget 4ga mer dn 90 procent av andelarna i foretaget.

Aktiedigartillskott

Vad ett aktiedgartillskott dr finns inte definierat, varken i civilrittslig eller i skatterattslig
lagstiftning. Syftet med ett aktiedgartillskott &r i regel att forbéttra ett foretags finansiella
stdllning. I anslutning till Stadshuskoncernens skatteoptimeringsprocess lamnas
ovillkorade aktiedgartillskott i syfte att aterstélla det egna kapitalet till en viss bestimd
nivé i samband med att koncernbidrag ldmnas. Huvudprincipen é&r att ett ovillkorat
aktiedgartillskott inte dr en skattepliktig inkomst for mottagaren. Utgivaren av tillskottet
har inte heller ndgon avdragsritt vid beskattning.

Utdelning

Det finns inte ndgon definition av begreppet utdelning i inkomstskattelagen. Det
skatteréttsliga begreppet utdelning stimmer dock i stort 6verens med det civilrittsliga
begreppet utdelning. Utdelning anvénds for vardeoverforing mellan dgare och
dotterforetag. I Stadshuskoncernens skatteoptimeringsprocess anvands utdelning i syfte
att bestimma det egna kapitalet till en viss niva i samband med att koncernbidrag lamnas
eller mottas. Utdelning som ett foretag 1amnar ar inte avdragsgill och utdelning ett foretag
mottar dr inte skattepliktig. Utdelning fran aktiebolag regleras i Aktiebolagslagens 17 och
18 kapitel. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman pa forslag av bolagets
styrelse. Utdelning far endast ske om det finns full tdckning for bolagets eller koncernens
bundna kapital, vilket innebér att det &r det fria egna kapitalet som &r utdelningsbart. Det
finns emellertid ytterligare forsiktighetsregler som medfor att utdelning endast far ske om
det &r forsvarligt med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet, och bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stdllning i vrigt. Om bolaget ar ett moderbolag, ska hinsyn tas &ven till de krav som
koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller p koncernens egna kapital samt
till koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt. Till forslaget om
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vinstutdelning ska fogas ett motiverat yttrande fran styrelsen om huruvida den foreslagna
vinstutdelningen ar forsvarlig med hénsyn till ovanstaende.

Ovriga skattemiissiga dispositioner

Respektive bolag har mdjlighet att gora skatteméssiga avskrivningar pa maskiner och
inventarier, vilket paverkar bolagets skatteméassiga resultat. S& linge bolaget investerar i
samma eller hogre niva kan dveravskrivningarna behallas eller 6kas. I det fall
investeringsnivan minskar ér det nddvéndigt att 16sa upp overavskrivningarna, vilket
paverkar det skatteméssiga resultatet.

Mojlighet finns dven att gora avséttning till periodiseringsfond. Detta innebér att bolaget
kan gora en avsittning motsvarande 25 procent av det skattemissiga resultatet. Denna
avsittning ska aterforas till beskattning senast efter fem ar. Inom Stadshuskoncernen gors
detta endast i Stadshus AB, da skattebelastningen samlas dir.

Laneregler

I Inkomstskattelagen finns sérskild begrénsning 1 avdragsrétten for ranteutgifter pa vissa
skulder till foretag i intressegemenskap. Kommuninterna 1&n omfattas av denna sérskilda
begrénsning avseende forvirv av deldgarrétter och utdelning. Detta innebir att rantor pé
interna lan som tas upp av ett moderbolag avseende forvarv av dotterbolag inte &r
skattemdssigt avdragsgilla. Denna intressegemenskap kan enbart brytas genom att
moderbolaget upptar externa lan. Moderbolag behover séledes uppta externa lan for att fa
avdragsratt for de rantekostnader som uppstar som foljd av sddana 1an. Bolag ska vid
sddana externa l&n folja riskmandat enligt Goteborgs Stads riktlinjer for
finansverksamheten. Utgangspunkten for dessa lan ar beslutade av kommunfullméktige,
liksom ramen for stadens borgensatagande.

Avdragsbegriinsning for negativa rintenetton

Fran och med 2019 finns lagstiftning som begransar foretags mojligheter att gora avdrag
for rantekostnader. Avdraget for rantekostnader begréansas till 30 procent av ett foretags
EBITDA (resultat fore avdrag for rénta, av- och nedskrivningar). Kapitalintensiva foretag
med hoga rantekostnader behdver séledes dven ett hogre resultat for att fa fullt avdrag for
sina rantekostnader. I samband med att den nya lagstiftningen infordes, férdndrades dven
inkomstskattesatsen i tva steg; fran 22 procent till 21,4 procent, for att 2021 ytterligare
sdnkas till 20,6 procent. Den nya lagstiftningen paverkar Goteborgs Stadshus AB:s
forméga att skatteutjimna pa ett lika optimalt sitt som tidigare, som en foljd av att de
kapitalintensiva dotterbolagen behover behalla en del av sitt skattemassiga resultat for att
kunna fa fullt avdrag for sina ridntekostnader. Lagstiftningen innebér dessutom att
Stadshuskoncernen féar en hogre skattekostnad totalt genom att dven enskilda dotterbolag
kan fa betala skatt.

Forslag till bokslutsdispositioner i sammanfattning

Utgéngspunkten for nedan redovisade transaktioner har varit att 1ta Stadshus, i storsta
utstrdckning, béra den skatteméssiga belastningen i koncernen, preliminért skatteméssigt
resultat for koncernbolaget uppgar till 181 mnkr, vilket medf6r en preliminér
skattekostnad pa 40 mnkr. Redovisningsmaéssigt resultat uppgér till 210 mnkr.

I enlighet med kommunfullmiktiges budget 2020 ska Stadshus l&mna kapitaltillskott om
339,8 mnkr till Goteborgs Stadsteater AB, Business Region Goteborg AB och Got Event

Goteborgs Stadshus AB, beslutsunderlag

5 (16)



AB. Det, i bilaga 1, redovisade forslaget innebér att Goteborg Energi AB, Goteborgs
Hamn AB och Higab AB ldmnar cirka 50 procent av resultatet fore skatt, vilket innebér
ett nettobidrag efter skatt pa cirka 28 procent. Detta for att finansiera de, av
kommunfullméiktige, budgeterade kapitaltillskotten, koncernens skattekostnad och
utdelning till &garen. Budgeterat kapitaltillskott till Goteborgs Stadsteater AB uppgér till
114,2 mnkr, Business Region Goteborg AB 41,3 mnkr och till Got Event AB 184,3 mnkr.

Vid bedémning av 6ver tid hallbar uttagsniva har beaktats respektive bolags
soliditetsniva, investeringsplaner och kassaflode samt eventuella riktade uppdrag.
Betriffande uttag fran Higab AB exkluderas Alvstranden, d4 deras resultat belastas med
stora reaforluster under 2020, analogt med tidigare ars hantering.

Ovriga dispositioner mellan Stadshus och respektive koncernbolag sker i
skatteutjimningssyfte. Forvaltnings AB Framtiden och Liseberg AB ldmnar respektive
erhéller koncernbidrag motsvarande det skattemédssiga resultatet och erhaller/lamnar
dérefter 78,6 procent av beloppet éter i aktiedgartillskott respektive utdelning. Vid
bedomningen har lagen om allminnyttiga kommunala bostadsaktiebolag tillimpats vilken
reglerar uttagsmajligheten och for Liseberg AB bygger forslaget pd samma princip som
tillimpats bakét i tiden.

Som en foljd av Covid-19 har Liseberg inte haft mojlighet att 6ppna ndjesparken under
2020. Detta medfor att bolaget redovisar ett kraftigt negativt redovisningsmaéssigt och
skatteméssigt resultat for &ret. D4 Liseberg ingér 1 Stadshuskoncernen finns mojligheter
for koncernen att utnyttja det skattemissiga underskottet genom att kvitta vinster i andra
koncernbolag mot det uppkomna underskottet. Genom att Liseberg erhéller ett
koncernbidrag motsvarande det skatteméssiga underskottet och darefter [imnar en
utdelning motsvarande 78,6 procent av koncernbidraget uppnas en neutral effekt pa
Liseberg. Resultatnivéan i Liseberg forbattras med samma belopp som bolaget ldmnar i
utdelning, vilket innebar att bolagets soliditetsniva inte paverkas av transaktionen. Den
koncernméssiga effekten blir att Stadshus sénker sin aktuella skattekostnad med
motsvarande 21,4 procent av koncernbidraget.

Foreslagna transaktioner tillsammans med likvidreglering av bokslutstransaktioner och
utdelning till Géteborgs Stad enligt inarbetad modell innebar att Liseberg med storsta
sannolikhet inte kan erhélla det omstéllningsstdd eller behalla utbetalat permitteringsstod
som riksdagen beslutat om med anledning av Covid19. Utifran Stadshus uppdrag och
befogenheter innebér dock de foreslagna transaktionerna det ekonomiskt mest
fordelaktiga utfallet ur ett Stadshuskoncernperspektiv.

Om Liseberg ska kunna ta del av stdden och inte traffas av nuvarande regelverks
utdelningsforbud behover forutsdttningarna avseende utdelning fran Liseberg och
utdelning till Géteborgs Stad fordndras. Det skulle ockséd beroende pa l6sning i olika grad
paverka aktuell skatt for Stadshuskoncernen och Stadshus uppléningsbehov samt under
vissa forutsittningar innebéra en fraga av principiell beskaffenhet och ddrmed kréiva
kommunfullméktiges stillningstagande innan arsskiftet.

Goteborgs Stadsteater AB, Business Region Goteborg AB och Got Event AB erhéiller
koncernbidrag beslutade av kommunfullméktige. I prognos for 2020 redovisar bolagen
positiva respektive negativa skattemédssiga resultat. Bolagen kommer darfor att
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lamna/erhalla respektive skatteméassiga resultat i koncernbidrag och darefter
erhalla/ldmna aktiedgartillskott/utdelning motsvarande 78,6 procent.

Goteborgs Stads Kollektivtrafik AB, Goteborg & Co AB och Boplats Goteborg AB
lamnar/erhaller koncernbidrag motsvarande det skattemassiga resultatet och
aterfar/aterlamnar 78,6 procent i aktiedgartillskott respektive utdelning.

Alvstranden redovisar ett skattemissigt underskott och erhaller koncernbidrag samt
limnar utdelning. Alvstranden kompenseras for den skattekostnad som uppstér till foljd
av reglerna for rinteavdragsbegriansningar.

Goteborgs Stads Leasing AB har under flera ar haft mdjlighet att ta emot koncernbidrag
for att utjdimna koncernens skattebelastning genom att gora skatteméssiga
overavskrivningar. Under 2020 kommer emellertid bolaget att netto behéver 16sa upp
Overavskrivningar och l&dmna koncernbidrag pa ca 137 mnkr.

I underlaget l1&dmnas inga forslag som paverkar dgaren av stadens bolag, dvs kommunens,
ekonomiska stédllning. Samtliga koncernbidragsgivande bolags finansiella stéllning
kommer dven efter uttaget att vara langsiktigt héllbar.

Finansiell samordning och skatteoptimering, mnkr (enligt prognos per augusti 2020
och bolagens langtidsplaner)

Scenario baserad pa prognos augusti 2020
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Diagrammet visar scenario av finansiell samordning och skatteoptimeringen i koncernen
baserad pé finansiell samordning enligt stadens budget 2020, delarsrapporteringen per
augusti och de foreslagna nivierna pa koncernbidrag frén resultatgivande bolag. Den
differens som redovisas i diagrammet visar det likvidméassiga behovet som ytterligare
behovs for att ldmna utdelning enligt kommunfullméiktiges budget.

Bolag som ar nettobidragsgivare

Nedan foljer, per bolag som ar nettobidragsgivare, en kortfattad redovisning av respektive
bolags ekonomiska stdllning och framtida kassafloden. Redovisningen mynnar ut i en
samlad bedomning av om foreslag till uttag ur bolaget for 2020 ligger inom ramen for ett
langsiktigt hallbart uttag.
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Energi

Flerarsoversikt 2019 2018 2017
(mnkr)

Rorelseintikter 6 083 6 406 5835
Resultat efter finansnetto 697 658 636
Eget kapital 6429 6 065 5619
Balansomslutning 12673 12826 12217
Avkastning totalt kapital 6,4% 6,6% 6,3%
Soliditet 50,7% 47,3% 46,0%
Kassaflode fran den 16pande

verksamheten 1361 1382 1353
Bruttoinvesteringar 989 761 761
Lan 3385 3906 4030

Prognosen, per augusti, for 2020 visar pa ett koncernmassigt resultat efter finansiella
poster om 499 mnkr, investeringar om 1 100 mnkr och en l&nevolym pa 2 878 mnkr per
den 31 december.

Goteborg Energi visar i sin langtidsplan 2021 — 2024 pa en arlig resultatniva efter
finansiella poster i intervallet 600 — 700 mnkr. Avkastning pa totalt kapital ligger 1
intervallet 5,1 — 5,8 procent. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten inklusive
berdknat koncernbidrag till Stadshus AB om 50 procent av resultatet efter finansiella
poster, egenfinansiering av reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent
av nyinvesteringar, dr negativt éver perioden 2021 — 2024 och forvintas darefter 6ka for
att vara positivt fram till 2030. Med ett relativt konstant kassaflode och 6kade
investeringar bedoms ett lanebehov om cirka 2,3 mdkr uppsta under perioden 2021 -
2024.

Ett koncernbidrag fran bolaget motsvarande 50 procent (varav 21,4 procent skatt) av
skatteméssigt resultat ger bolaget fortsatt mdjlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pa fortsatt hog niva.
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Energi
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Hamnen
Flerarsoversikt 2019 2018 2017
(mnkr)
Rorelseintékter 771 791 753
Resultat efter finansnetto 189 245 214
Eget kapital 1 827 1722 1615
Balansomslutning 3308 3205 2 633
Avkastning totalt kapital 6,7% 8,6% 8,0%
Soliditet 55,2% 53,7% 50,1%
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten 339 956 347
Bruttoinvesteringar 275 147 357
Lan 837 790 814

Prognosen, per augusti, for 2020 visar pa ett koncernmassigt resultat efter finansiella
poster om 224 mnkr, investeringar om 426 mnkr och en lanevolym pé 964 mnkr per den
31 december.

Goteborgs Hamn visar i sin langtidsplan 2021 — 2024 pé en arlig resultatniva efter
finansiella poster i intervallet 230 — 290 mnkr. Avkastning pa totalt kapital ar i intervallet
5,0 — 6,2 procent. Kassaflddet fran den 16pande verksamheten inklusive berdknat
koncernbidrag till Stadshus AB om 50 procent av resultatet efter finansiella poster,
egenfinansiering av reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent av
nyinvesteringar (exklusive farledsfordjupning), ar negativt dver perioden. Kassaflodet
forvéntas oka efter ar 2025 och darefter visa positiva virden efter en berdknad 30
procentig egenfinansiering av nyinvesteringar.

Med ett relativt konstant kassaflode och dkade investeringar (exklusive
farledsfordjupning) bedéms ett lanebehov om cirka 1,7 mdkr uppstd under perioden 2021
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—2025. Lanebehovet uppstar till foljd av investeringar i Arendal 2, farjelokalisering,
logistikfastigheter och jirnvagsterminal.

Ett koncernbidrag fran bolaget motsvarande 50 procent (varav 21,4 procent skatt) av
skattemadssigt resultat ger bolaget fortsatt mojlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pa fortsatt hog niva.

I bedomningen &ver hallbar uttagsniva frén Goteborgs Hamn exkluderas finansiering och
kassaflode avseende farledsfordjupningen da den har en separat kalkyl dar kassaflodet
frén investeringen dr pa en ldngre tidshorisont och ligger langre fram i tiden. Vid
tidpunkten for ingédende kassafloden fran investeringen inkluderas denna i den totala
beddmningen.
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e K assaflode 16pande verksamhet = K assaflode efter koncernbidrag
Kassaflode efter reinvesteringar == K assaflode efter 30% nyinvesteringar
Kassaflode efter investeringar
Lokaler

Higab AB ar moderbolag i Higabkoncernen. Inom bolagsgruppen finns tva heldgda
verksamhetsdrivande dotterbolag. Dessa dr Goteborgs Stads Parkerings AB och
Alvstranden Utveckling AB med dotterbolag. Foérvaltnings AB GéteborgsLokaler har
under éret sélts till Forvaltnings AB Framtiden.

Alvstranden har under aret avyttrat dotterbolag innehallande fastigheter samt byggritter.
Avyttringarna har netto gett upphov till en reaforlust pa ca 130 mnkr. Stadshus
bedomning ar att bolaget pd motsvarande sétt som for reavinster tidigare ar hanterar
denna inom egen redovisning. Fér Higab och Goteborgs Stads Parkerings 4r den
finansiella stdllningen stabil och handlar framf6rallt om att framdver bevaka att de
investeringar som bolagen gar in i inte innebar ndgon onddig risk for deras finansiella
stillning. Alvstranden Utvecklings ataganden i Vision Alvstaden och dess utveckling
paverkar ddremot bolaget och koncernens finansiella stéllning i hog grad. Bolaget rader
inte alltid sjélv 6ver tidsplaner och kostnadsbilder dir dndringar i bdda delar anses utgdra
risk for bolaget.
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Higab AB

Flerarsoversikt 2019 2018 2017
(mnkr)

Rorelseintikter 766 748 813
Resultat efter finansnetto 157 113 295
Eget kapital 2154 1920 1775
Balansomslutning 7 808 7616 7256
Avkastning totalt kapital 4,8% 2,8% 4,0%
Soliditet 27,6% 25,2% 24,5%
Kassaflode fran den

16pande verksamheten 318 300 279
Bruttoinvesteringar 208 532 555
Lan 4970 4970 4717

Prognosen, per augusti, for 2020 visar pa ett koncernmassigt resultat efter finansiella
poster om 165 mnkr, investeringar om 387 mnkr och en lanevolym pa 4 395 mnkr per
den 31 december.

Higab AB visar i sin langtidsplan 2021 — 2024 pa en &rlig resultatnivé efter finansiella
poster i intervallet 190 — 200 mnkr. Avkastning pa totalt kapital &r i intervallet 3,0 — 4,0
procent. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten inklusive berdknat koncernbidrag till
Stadshus AB om 50 procent av resultatet efter finansiella poster, egenfinansiering av
reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent av nyinvesteringar, ar
positivt dver perioden. Med ett relativt konstant kassaflode och planerade investeringar
bedoms dessa, under perioden, kunna finansieras helt med egna medel.

Ett koncernbidrag fran bolaget motsvarande 50 procent (varav 21,4 procent skatt) av
skatteméssigt resultat ger bolaget fortsatt mdjlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pa nuvarande niva.
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Goteborgs Stads Parkering AB

Flerarsoversikt 2019 2018 2017
(mnkr)

Rorelseintikter 524 502 469
Resultat efter finansnetto 114 100 39
Eget kapital 1099 1014 1019
Balansomslutning 1381 1292 1275
Avkastning totalt kapital 8,5% 7,8% 3,1%
Soliditet 79,6% 78,5% 80,0%
Kassaflode fran den

16pande verksamheten 147 148 129
Bruttoinvesteringar 77 87 106
Lan 0 0 0

Prognosen, per augusti, for 2020 visar pa ett koncernmassigt resultat efter finansiella
poster om 62 mnkr, investeringar om 72 mnkr och en lanevolym pa 0 mnkr per den 31
december.

Bolaget visar i sin langtidsplan 2021 — 2024 pa en arlig resultatniva efter finansiella
poster i intervallet 110 — 130 mnkr. Avkastning pa totalt kapital &r i intervallet 7,0 — 8,0
procent. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten inklusive berdknat koncernbidrag till
Stadshus AB om 50 procent av resultatet efter finansiella poster, egenfinansiering av
reinvesteringar samt en egenfinansiering om minst 30 procent av nyinvesteringar, ar
negativt dver perioden 2021 — 2024 och forvintas direfter 6ka for att vara positivt fram
till 2030. Med ett relativt konstant kassaflode och planerade investeringar bedéms dessa,
under perioden, i stort kunna finansieras med egna medel. Enligt 1&ngtidsplanen bedoms
ett lanebehov om cirka 0,7 mdkr uppsté under perioden 2024 — 2025. Lénebehovet
uppstar till f6ljd av berdknade investeringar vid Skeppsbron, Masthugget 6st och i
centrala staden. Lénet berdknas amorteras ner under perioden 2026 — 2029.

Ett koncernbidrag frén bolaget motsvarande 50 procent (varav 21,4 procent skatt) av
skattemadssigt resultat ger bolaget fortsatt mojlighet till egen delfinansiering av
nyinvesteringar samt en soliditet pa fortsatt hog niva.
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Kassaflode efter totala investeringar

Diagram resultatgivande koncerner / bolag (Energi, Hamnen, Higab AB,
Parkeringsbolaget, Liseberg)

Soliditet (enligt koncernrapportering samt langtidsplan)
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e Energi Hamn Higab AB === Parkeringsbolaget Liseberg

*For 2021 och framét har soliditet baserats pa bolagens langtidsplaner.
** Inom Lokalklustret finns betydande dvervirden i fastigheter vilket gor att den justerade soliditeten per 2019 var ca.52%.
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Bolag som lamnar/erhaller koncernbidrag i syfte att samla
skattebelastningen i Stadshus

Forvaltnings AB Framtiden och Liseberg AB ldmnar eller erhaller koncernbidrag
motsvarande det skatteméssiga resultatet i respektive bolag. Stadshus lamnar dérefter
aktiedgartillskott eller erhaller utdelning med 78,6 procent av det skattemassiga resultatet
till respektive bolag, vilket medfor att uttaget motsvarar det belopp bolaget skulle ha
betalat i bolagsskatt.

Vid bedémningen av Forvaltnings AB Framtiden har lagen om allménnyttiga kommunala
bostadsaktiebolag tillimpats vilken reglerar uttagsmajligheten och for Liseberg AB
bygger forslaget pd samma princip som tillimpats bakat i tiden samt hér har dven effekter
av beslutade investeringar ingétt i bedomningen.

Som en effekt av Covid-19 och regeringens beslut om begriansning av allménna
sammankomster och offentliga tillstéllningar har Liseberg inte haft mojlighet att 6ppna
ndjesparken under 2020. Lisebergs intékter har under aret minskat med cirka 95 procent
och stora besparingar har gjorts pa kostnadssidan. Bolaget prognosticerar ett
skatteméssigt underskott pa 537 mnkr. Ett skatteméssigt underskott i ett koncernbolag
kan utnyttjas av ett annat koncernbolag for att kvitta mot ett skattemissigt 6verskott. Da
sddana skatteméssiga dverskott finns inom Stadshuskoncernen foreslas Liseberg erhalla
ett koncernbidrag motsvarande det skattemassiga underskottet fran Stadshus via Géteborg
& Co AB. Liseberg AB foreslés dérefter [imna en utdelning motsvarande 78,6 procent av
koncernbidraget. Lisebergs soliditet pdverkas inte av transaktionen da nettoeffekten pé
eget kapital dr den samma, oavsett om transaktionen genomfors eller inte. Effekten for
Stadshuskoncernen ér att den aktuella skattekostnaden minskar med 21,4 procent av det
aktuella koncernbidraget.

For att transaktionen ska vara neutral och inte medfora ett kapitaltillskott kravs att
Liseberg ldmnar utdelning. Reglerna for att erhalla omstéllningsstod for perioden maj-
juni 2020 innefattar ett utdelningsférbud for bolaget och koncernen under perioden april
2020-juni 2021. Likvidreglering av bokslutstransaktioner och utdelning till Géteborgs
Stad enligt inarbetad modell innebér med storsta sannolikhet att Liseberg inte kan ta del
av det omstillningsstod som beslutats av riskdagen med anledning av Covid 19. Liseberg
gor bedomningen att bolaget ar beréttigat till ett omstillningsstod om ca 20-25 mnkr.

Liseberg har under 2020 erhallit cirka 20 mnkr i korttidsstod (tidigare permitteringsstod).
Tillampningen av regelverket for korttidsstdd &r inte entydigt men det finns signaler om
att det kan komma ny tolkning fran Tillvaxtverket som berdr beslut om och effektuering
av utdelning under vissa tidsperioder. Signalerna pekar med storsta sannolikhet mot att
det paverkar mojligheten att & behalla korttidstodet givet i drendet foreslagna
bokslutsdispositioner och utdelning till Géteborgs Stad.

Om Liseberg ska kunna ta del av stdden och inte traffas av nuvarande regelverks
utdelningsforbud behover forutsidttningarna avseende utdelning fran Liseberg och
utdelning till Goteborgs Stad foréndras. Det skulle ocksé, beroende pé 16sning, i olika
grad paverka aktuell skatt for Stadshuskoncernen och Stadshus upplédningsbehov samt
under vissa forutsdttningar innebéra en fraga av principiell beskaffenhet och darmed
krava kommunfullméktiges stdllningstagande innan arsskiftet.
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Goteborgs Stadsteater AB, Business Region Goteborg AB och Got Event AB erhaller
koncernbidrag faststéllda i kommunfullméktiges budget. For 2020 redovisar Gteborgs
Stadsteater AB och Business Region Goteborg AB ett negativt skatteméssigt resultat,
varfor bolagen erhaller ett belopp motsvarande det negativa skatteméssiga resultatet,
dérefter lamnar man en utdelning pa 78,6 procent av koncernbidraget. Got Event AB
visar ett positivt skattemédssigt resultat och bolaget lamnar da koncernbidrag och erhéller
78,6 procent i aktiedgartillskott.

Aven Géteborg & Co AB redovisar 2020 ett skatteméssigt underskott, vilket ocksd
hanteras enligt ovanstdende principer.

Goteborgs Stads Kollektivtrafik AB, tillsammans med GS Buss AB och GS
Trafikantservice AB, redovisar ett skatteméssigt resultat pa 19 mnkr, vilket lamnas 1
koncernbidrag. Bolaget aterfar dérefter 78,6 procent av beloppet i aktiedgartillskott.
Sedan 2019 ar Goteborgs Sparvagar AB gt till 85 procent, vilket innebér att
koncernbidragsritt inte foreligger, med {6ljd att bolaget inte kan lamna ifrén sig
skattemédssiga resultat, utan far hantera eventuell skattekostnad i det egna bolaget.

Da Boplats Goteborg AB sedan 2018 &r heldgt av Stadshus, finns full mojlighet att
reglera Boplats skatteméssiga resultat. Boplats prognosticerar ett positivt resultat for
2020, bolaget ldmnar dérfor koncernbidrag motsvarande det skatteméssiga resultatet och
erhéller direfter 78,6 procent i aktiedgartillskott.

Alvstranden redovisar ett negativt skattemissigt resultat och foreslas erhélla
koncernbidrag samt aterlimna utdelning. De regler for begrinsning av rinteavdrag som
infordes 2019 medfor att vissa dotterbolag hamnar i skatteposition dé fullt avdrag for
rantekostnader prioriteras. Sa ldnge Stadshuskoncernen, som helhet &r i skatteposition, dr
det mest gynnsamt att prioritera fullt avdrag for rintekostnader. Detta innebér emellertid
att en underkoncern kan belastas med en skattekostnad man inte skulle haft om man varit
en egen enhet. I syfte att Alvstranden ska erhélla fullt avdrag for rintekostnader belastas
Alvstranden med en skattekostnad. For att inte Alvstrandens affirsmissiga forutsittningar
ska paverkas foreslas den utdelning som ldmnas reduceras med den skattekostnad man
belastas med som en foljd av Stadshuskoncernens skatteoptimering.

Goteborgs Stads Leasing AB lamnar koncernbidrag motsvarande det skattemissiga
resultatet 1 bolaget. Bolaget har under flera ar erhallit koncernbidrag for att gora
Overavskrivningar pd anldggningstillgangar och pé sé sitt minska Stadshuskoncernens
totala skattebelastning. For 2020 ar bolaget tvingat att 10sa upp obeskattade reserver, som
en foljd av minskad skatteméssig anldggningsvolym, och ddrmed dven ldmna ett
koncernbidrag till Stadshus uppgéende till 137 mnkr. Bolagets obeskattade reserver
berédknas séledes minska fran ca 1,2 miljarder till ca 1,1 miljarder.

Beddmning av arendets principiella beskaffenhet
Lisebergs skatteméssiga forlust 2020 dr extraordindr béde ur ett storleksperspektiv och
sett utifran Lisebergs resultatnivaer och resultatutveckling under lang tid bakat.

Storleken pé koncernbidraget till Liseberg (ca 500 mnkr) och utdelningen fran Liseberg
(ca 400 mnkr) och effekten att Liseberg tillfors en icke resultat- eller soliditetspédverkande
likviditet (ca 100 mnkr) utgér grund for att lyfta frdgan om huruvida &rendet ar av
principiell karaktir och ska hemstéllas kommunfullméktige for stallningstagande.
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Stadshus gor bedomningen att beloppen visserligen dr stora men att beredningen foljer
ordinarie principer och att finansiell samordning ligger inom Stadshus uppdrag enligt
dgardirektiv.

Tidplan

Stadshus f6ljer Stadens tidplan som beslutas i kommunstyrelsen respektive i
kommunfullméktige. I tidplanen f6r 2020 rapporterar, per 2020-09-17,
bolag/underkoncerner augustibokslut med prognos for heléret (Delarsrapport augusti)
samt skatteberdkning. I Stadshus sammanstills darefter prognos for koncernen och
forslag till bokslutsdispositioner. Forslag till bokslutsdispositioner bygger pa berdkning
for skattesamordning.

Enligt Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning ska kommunstyrelsen pa forslag fran
Stadshus AB besluta om ekonomiska justeringar i anslutning till arsbokslut.

Kommunstyrelsens beslut ska ske senast i december varfor drendet inte kan bordldggas i
Goteborgs Stadshus AB.

Eva Hessman

Vd, Goteborgs Stadshus AB
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Bilaga 1: Goteborgs Stadshus AB:s forslag till bokslutsdispositioner 2020

Effekt av bokslutsdispositioner
Bolag/koncern Resultat Koncern- Utdelning Aktieagar- Netto-

efter bidrag tillskott utbyte
finansnetto

Goteborgs Stadshus AB 210 678 603 - 678 603

Bolag som dr nettobidragsgivare

Goteborg Energi AB 500 - 505 - 255 - 250
Goteborgs Hamn AB 224 - 152 - 40 - 112
Higab AB 232 61 - 177 - - 116

Bolag som Idmnar/erhdller koncernbidrag i syfte
att samla skattebelastningen i Stadshus

Forvaltnings AB Framtiden 596 - 462 - 363 - 99
Liseberg AB - 505 537 - 422 - 115
Goteborgs Stadsteater AB - 115 1 - 1 - -

Business Region Goteborg AB - 42 2 - 1 - 1
Got Event AB - 179 - 4 - 3 - 1
Goteborg & Co AB - 3 3 - 2 - 1
Goteborgs Stads Kollektivtrafik AB 15 - 19 - 15 - 4
Boplats Goteborg AB 3 - 3 - 2 - 1

Goteborgs Stads Leasing AB 28 - 137 - - - 137



Bilaga 2: Tabell 6ver bolagens egna kapital.

Ingaende Utgaende
Eget Kapital Eget kapital
2020 2020 *

Bolag/Koncern

Goteborgs Stadshus AB 13482 13 692

Bolag som dr nettobidragsgivare

Goteborg Energi AB 6428 6675
Goteborgs Hamn AB 1821 1933
Higab AB 2 338 2454

Bolag som ldmnar/erhdller koncernbidrag i syfte
att samla skattebelastningen i Stadshus

Forvaltnings AB Framtiden 10925 11422
Liseberg AB 1278 888
Goteborgs Stadsteater AB 33 33
Business Region Goteborg AB 62 62
Got Event AB 32 36
Goteborg & Co AB 1089 1087
Goteborgs Stads Kollektivtrafik AB 484 495
Boplats Goteborg AB 9 11
Goteborgs Stads Leasing AB 975 866

* efter forslag till bokslutsdispositioner enligt prognos 2020-08-31.
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