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Informationsunderlag Handlaggare: Roger Sundemo
Datum: 2020-09-23 Telefon: 0704625981
Diarienummer: 10-2020-1169 E-post: roger.sundemo@goteborgenergi.se

Information handel med el riskhantering

Sammanfattning

VD vill informera styrelsen om den elhandelsverksamhet som finns i koncernen
Goteborg Energi for att 6versiktligt belysa den konkurrensutsatta affiren samt
informera om hur finansiella risker hanteras genom att tillimpa foreskrifter i
Finansiella anvisningar och utéva intern kontroll.

Bilagor

1. Elmarknadens aktorer och dess funktion i stort
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Arendet

Bakgrund

Elmarknaden ar sedan 1996 avreglerad och fullt konkurrensutsatt. Ca 140 foretag
handlar i dag med el mot slutkundsmarknaden. Snart 6 000 000 elanldggningar
finns i Sverige vilka alla maste ha ett avtal med en elhandlare. De kunder som inte
aktivt valjer ett avtal far ett anvisat avtal med kort uppsagningstid (14 dagar). De
dominerande avtalstyperna kan grovt indelas i rorligt prisavtal eller fastprisavtal.
Analogin med rantemarknaden &r tydlig. Till skillnad mot rantemarknaden ar det
inte i forsta hand konjunktur eller politisk styrning som langsiktigt paverkar
marknadspriser utan i forsta hand vaderpaverkan (temperatur och nederboérd).
Nederbord paverkar marknadspriserna genom den hydrologiska balansen - tillgang
till vattenkraft som ar en basproduktion i det Nordiska elsystemet. Under senare ar
har ocksa dverforingskapaciteten mer och mer paverkat marknadspriserna genom
brister i 6verféringskapaciteten mellan landets nordliga och sydliga delar.

Ca 30 av de 140 aktorer som i dag ar aktiva elhandlare ar ocksa balansansvariga (se
fordjupning i bilaga 1) och ansvarar for att den egna kundstockens konsumtion av el
motsvarar timma for timma av ett lika stort inkdp av kraft. Detta kallas fysisk handel
- det dr den fysiska elleveransen till kundernas eluttag. De elhandlare som inte har
egen handelsfunktion med balansansvar kan betraktas som aterforsaljare at nagon
av de 30 registrerade balansansvariga. For att vara en aktiv elhandlare med
mojlighet att fullt ut konkurrera om kunder pa den svenska marknaden kravs det
kontroll éver en egen handelsfunktion - helt i egen regi eller i samarbete med andra
aktorer.

Ovan namndes grovt sett tva avtalstyper som i dagslaget dr ungefar lika vanliga i
marknaden. Rorligt prisavtal respektive fastprisavtal.

e Rorligt pris innebar att elhandlaren kommunicerar ett pris med referens till
radande marknadspris (spotpris) och gor ett paslag for att tacka
omkKkostnader for balanshallning, elcertifikat, kostnader mot Svenska
Kraftnat etc. Paslaget innehaller ocksa en vinstmarginal.

e Fast pris innebér att elhandlaren beraknar, utifran tillganglig
marknadsinformation, vilket pris som kan erbjudas kunden inklusive
omkostnader och paslag lika rorligt pris men ocksa en kostnad for att gora
en finansiell prissdkring vilket innebar att vinsten i avtalet med kunden ldses
in. Av den anledningen har elhandlaren ocksa en finansiell handelsfunktion
atskild fran den fysiska handeln.
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Alla affarsmoijligheter som dr konkurrensutsatta innebar mojligheter att tjana
pengar men ocksa risker som gor att man kan forlora pengar. Nagra av de risker
elhandel har att hantera ar:
e Prisrisk - att vi inte finansiellt sikrar ingangna fastprisavtal
e Volymrisk - att kundernas férbrukning avviker mot 6verenskommelsen
e Profilrisk - att kundernas uttagsmonster ser annorlunda ut mot vad som
overenskommits
e Valutarisk - elprodukter handlas normalt i Euro, vi séljer i SEK
e Motpartsrisk
o Kunders likviditet och betalningsformaga
o Kraftleverantorers finansiella stabilitet
e Likviditetsrisk - att marknaden inte vid varje tillfille kan tillhandahalla
efterfragade finansiella produkter
e Basrisk - prisskillnader som kan uppsta som f6ljd av problem med
overforingskapacitet mellan elomraden
o Offertrisk - att elhandlaren lamnar ett pris som star fast under flera timmar
eller dagar/veckor samtidigt som marknadspriserna forflyttar sig uppat
e Politiska risker - beslut som férandrar spelreglerna i marknaden och
myndighetsutévning som styr och reglerar i en avreglerad konkurrensutsatt
marknad

Pa den nordiska elmarknaden sker fysisk elhandel pa Nord Pool, medan finansiella
produkter erbjuds via Nasdaq Commodities. Genom att agera pa spotmarknaden
kan aktorerna planera den fysiska balansen inféor morgondagen, medan de pa den
finansiella marknaden kan prissikra framtida volymer. Prisbildningen pa dessa
marknadsplatser utgér basen for elhandeln pa den nordiska elmarknaden och
darmed de priser som erbjuds till slutkunderna. Utéver handeln via dessa bada
marknadsplatser kan kdpare och séljare dven tréffa bilaterala avtal.

Nulage

Elhandel inom Goteborg Energi ligger i dagslaget i ett eget bolag Goteborg Energi
Din El AB [Din El]. Elhandel marknadsférs under varuméarket Géteborg Energi.
Samtliga kundavtal ligger liksom samtliga avtal om fysiska kraftinkdp och samtliga
finansiella avtal i Din El. Detta eftersom affarsrisken i verksamheten beddms utifran
skillnaden mellan verksamhetens kundintdkter och kostnader for fysisk leverans
tillsammans med finansiella kostnader.

Din El har tva typer av handelsportfoljer vilka ar finansiellt oberoende av varandra:
1. Sakringsportfolj
2. Handelsportfolj

Sdkringsportfélj(er)

Din El har ett flertal sdkringsportféljer men for enkelhets skull beskriver vi det som
en samlad portfolj. Portfoljens syfte ar att sa val som mojligt lasa in vinsten
forsaljningsavdelningen har berdknat i fastprisavtal med kund. F6r massmarknad
(konsument och mindre foretag) sker det genom att systemet aggregerar en viss
lagsta volym och efter viss tid oavsett volym skickar signal om behov av att avboka
(I3sa in vinsten) finansiellt. For medelstora och stérre kunder sker signalen om

3(25)



.-'?;‘,w Informationsarende

= Goteborg Energi
2020-09-23
Roger Sundemo

avbokning till Handelsavdelningen genom systemet vid varje affar. Avbokning sker
efter volym, profil och 6ver en tidsaxel - hur manga ar avtalet avser.

Finansiell handel sker i ar, kvartal, manader och veckor. Ar langre bort i tiden -
veckor i absolut nartid. Vi bygger alltsa en profil med klossar efter basta formaga
jamfort med var basta uppskattning av hur kunderna kommer att ta emot sina
fysiska elinkop. I absolut nartid kan vi handla fysisk leverans av kraft for timmar
dagen och timmar efter men nagra ar bort i tiden kan vi bara handla arskontrakt.
Detta innebar att vi aldrig exakt kan matcha kundens uttagsprofil - en avvikelse sker
darmed mot absolut noll i det vi pa facksprak kallar sidkringsintervall.

Av denna anledning finns det i koncernens Finansiella anvisningar angivet ramar fér
hur stor avvikelse sikringsportféljen far ha dels i sdkrad volym (kallas
sakringsintervall och mats i GWh) och dels i varde (kallas riskmandat och mats i
SEK). Sakringsportfoljen finns for att matcha de leveransataganden som Goteborg
Energi har avtalat med kunderna. Om, i ndgon extremsituation pa marknaden,
ovanstdende granser skulle 6ver- eller underskridas kan inte sakringsportfoljen
stingas - Goteborg Energi maste fortsatt sta for sina leveransataganden. Teoretiskt
kan darfor den ekonomiska forlusten i sdkringsportfoljen bli stérre dn vad limiten i
Finansiella anvisningar anger.

Handelsportfélj

Handelsportfoljen har ingen koppling till kundavtal eller kommande leveranser utan
finns enbart till for att generera ett resultat inom elhandel. Portf6ljen har ett
avkastningskrav och i Finansiella anvisningar finns en risklimit angiven vars varde
samlat i portfdljen inte far understigas. Mandatet till enskilda handlare delegeras via
chef Handel. Om vid ndgot tillfalle den samlade limiten angiven for
handelsportféljen i Finansiella anvisningar passeras maste portfoljen stingas varvid
forlusten tas i elhandels resultatrakning. Handel kan darefter inte ske vidare under
innevarande kalenderar i handelsportfoljen. Forlusten begransas i detta fall till
foreskriven limit.

Det samlade vardet av Handelsavdelningens arbete med sdkrings- och
handelsportfdljen uppgar till ca 200 mkr under det senaste decenniet.

Nedanstdende limiter ar utdrag ur koncernens Finansiella anvisningar vilka beslutas
av styrelsen i Goteborg Energi AB arligen.
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Biogascertifikat, ursprungsgarantier och utslappsratter kan for narvarande inte beraknas.
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Produkt EL SYS min | SYS max EPAD * STO min [ STO max | MALmin | MALmax [ LULmin | LULmax | SUNmin [ SUN max
manader
sa langt
Aro som
Innevara
(Innevara | motsvarar | g0 |00 ar 90% | 110% | 80% | 120% | 80% | 120% | 80% | 120%
ndear) |helt kvartal
och
darefter
kvartal
Ar1 kvartal 80% 120% ar 80% 120%
’fr 2 For hela For
Ar3 .
° femars- resterande
Ar 4 . 90% 110% 80% 120% 50% 150% 50% 150% 50% 150%
o perioden totala
Ar5 . .
o ar 2-6 period
Ar 6
* Sdkringsintervall for EPAD berdknas inte om den totala exponeringen 6ver hela perioden understiger 100 GWh.
Produkt ELCERT |Elcert min|Elcert max| VALUTA * | EUR min | EUR max GAS Gas min | Gas max
Spot + Rullande
o
. P 80% 120% 12 70% 130%
Ar 0 (inne-| ndsta mars . .
manader For hela
varande -
o\ ur sjuars-
ar) till J od
erioden
och med P A
. ar 0-6
ar6 -
For hela 50% 150%
sexars- FoOr rest-
perioden ar erande 70% 130%
1-6 (efter 80% 120% totala
nasta period
mars)

* Sakringsintervall for Valuta berdknas inte om det totala sdkringsbehovet understiget 15 miljoner EUR.
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6.5.6 Riskmandat
Risk Limit Anmarkning
Elhandel
Fisken beriknas i enlighet med de
i | principer som handelsplaiserna gllampar.
Handelsportfol] L2 mEr | por valuta bergknas risken utifrin att
valutakursen rir sig 2%,
Sikringsportfolj El 8 mkr
Sikringsportfolj EFAD 7 Fisken beriknas i enlighet med de
Sikringsportiolj hs13ppsratter 0,5 mkr |principer handelsplatserna tllampar,
Sikringsportolj Elcerdfikat 3.5 mkr
e . . ] Risken beriknas wtifran att
sakringsportfol] Trsprungsgarantier | JWEF | ogenadspriset rér sig 10%.
o e E——_ - .
sikringsportfolj Valuta 3 ik H..'!S]-..EI-]". beriknas ubfran att valutakursen
14T 5ig 2%.
T - ) Berakning av merkosmaden i firhillande
Rlanterisk Sikerhetskravet % mkr tll att amvanda kontanta medel,
Av koncernchef e delegerat & mkr
Summa Elhandel 46 mkr
Gashandel
Handelsportddlj 2mkr |Risken beriknas i enlighet med de
Sikringsportfolj Gas Imkr |principer handelsplatserna tllampar.
Sherin i Biossscertifkat 3y | Risken beriknas utifran att
Sikringsporticl] Eiogas marknadspriset rir sig 10%.
- - | Risken berdknas utifran att valutakursen
Sdkringsportfolj Valuta 0.5 mkr 6T sig 2%.
Summa Gashandel 8.5 mkr

I samtiige portfaljer mdts risk dogligen ock berdkringen visar hur mycket portfafens virde kon fordndras

med fran en dag, till nastkommande dag. Risken farinte Gverstipa ovanstiende riskmandt.

Utover sdkringsintervall och riskmandat finns ocksa ett ansvar for styrelsen i Din El
att i samband med arsbokslut fatta ett beslut om siakringseffektivitet enligt

Finansiella anvisningar ar uppfylld.

Intern kontroll sker genom kontroll av avbokade finansiella avtal mellan férsiljning

och handelsavdelningen, genom avstamning inom handelsavdelningens backoffice
och genom den oberoende funktionen riskcontroller som rapporterar direkt till VD

Goteborg Energi, CFO och VD Din El.

Framtid

Under senaste aret och pagaende i nulaget ar en genomlysning av processer och
rutiner for hantering av flodet fran offert till avbokat och levererad leverans till
kund. Prissattning, avbokningsrutiner (hur stora volymer kops in finansiellt vid
fatprisavtal av olika komponenter), uppdatering av kundprofiler etc sker i ett
omfattande arbete som pagatt 2019 och under 2020 for att sdkerstilla ett
personoberoende och om mojligt en automatisering av rutinuppgifter.
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Finansiella anvisningar uppdateras lopande av Goteborg Energis styrelse efter
behov och nya marknadsforutsattningar och foreslas uppdatering under hosten
2020 i form av ett objektivt matt pa sakringseffektivitet.

Kommunikationsplan
NA

Goteborg som ovan

Alf Engqvist
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Bilaga1

Elmarknadens aktorer och dess funktion i stort

Denna bilaga ar i sin helhet ett utdrag ur Energimarknadsinspektionens R2020:02,
Ren energi inom EU, och beskriver elmarknadens aktorer och dess funktion pa ett
oversiktligt satt for den som vill fa en djupare forstaelse for en komplex marknad.

Nagra av de viktigaste aktorerna

Det finns ett stort antal aktorer pa elmarknaden. Har berattar vi kortfattat om
myndigheter, elproducenter, elnatsforetag, elhandlare och andra intressenter och
aktorer.

Affarsverket svenska kraftnit (Svenska kraftnat) ar ett statligt affarsverk med
flera ansvarsomraden. En viktig uppgift for Svenska kraftnit ar att férvalta, driva
och utveckla det svenska stamnatet dir elen transporteras fran de stora kraftverken
till de regionala elnaten (pa de regionala och lokala néiten ar det sedan de 6vriga
natforetagen som ansvarar for transporten) och dven till utlandsforbindelserna.
Eftersom det svenska elnitet ar sammankopplat med intilliggande lander sker
Svenska kraftnits verksamhet i samarbete med 6vriga nordiska och baltiska
stamndtsoperatorer. Svenska kraftnat ansvarar ocksa for att uppratthalla
kraftbalansen och driftsdkerheten i det svenska elnatet. Svenska kraftnat ser till att
det alltid ar balans mellan forbrukning och produktion i Sverige och ar certifierat
som systemansvarig av Ei. Svenska Kraftnat ar systemansvarig myndighet i Sverige.
Svenska Kkraftndt upphandlar dven den sa kallade effektreserven infor varje vinter
dar férbrukare och producenter kan silja kapacitet for forbrukningsminskningar
eller produktionsokningar. Svenska kraftnat ar ocksa myndighet fér den svenska
elberedskapen och arbetar for att starka landets elforsorjning for att klara kritiska
situationer. Svenska kraftnat bildades 1992 nar Statens vattenfallsverk delades upp
i Svenska kraftnit och Vattenfall AB.

Elproducenter producerar el och matar in i natet for transport till elanvdndare. El
siljs pa borsen eller till en storre aktor som kan agera pa borsen. I Sverige
dominerar ett fatal stora aktorer, men det finns ocksd mindre smaskaliga vatten-,
vind-, och solenergianlaggningar.

Elnétsforetag driver och skoter om elnitet. Ett natforetag har ett ledningsnat eller i
nagra fall endast enstaka ledningar och ansvarar for drift och underhall av elnétet.
De ansvarar for att elenergin transporteras fran elproduktionsanlaggningarna till
elkunderna. Elnaten drivs som monopol och Ei 6vervakar och reglerar deras
verksamhet. [ Sverige finns ca 160 elnatsforetag63. Ett natforetag ar skyldigt att
ansluta elektriska anlaggningar till ledningen eller ledningsnatet och att dverfora el
for annans rakning. Ett nitforetag far inte bedriva handel med el och far endast
bedriva produktion av el nar det beh6vs for natverksamheten.

63 Mer information om natféretagen finns pa Ei:s webbplats.

64 Mer information om elhandlarna och deras utbud finns pa Elpriskollen.

Elhandelsforetag (kallas ocksa elleverantor) handlar och kdper el och séljer el till
kunder. Ett elhandelsforetag far inte bedriva natverksamhet. I Sverige finns ca 130
elhandlare for hushallskunder.
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Balansansvariga har avtal om balansansvar med Svenska kraftnat vilket innebar
ett ekonomiskt ansvar for att tillférd mangd el och uttagen mangd el alltid ar i
balans i de inmatnings- och uttagspunkter som omfattas av balansansvaret. Ett
elhandelsforetag ar skyldigt att se till att nagon atar sig balansansvaret for
leveranser i en uttagspunkt, om de inte triffar ett sidant avtal sjélva.

Aggregatorer, i elmarknadsdirektivet beskrivet som marknadsaktdrer som deltar i
aggregering, ar aktorer som koper in volymer av outnyttjad effekt fran elkunder. Det
vill sdga att en elférbrukare gar med pa att tillfalligt minska sin elanvandning genom
att till exempel viss elektrisk utrustning slas av. Aggregatorn siljer moéjligheten att
anvanda effekten pa elborsen, balansmarknaden eller till natagaren. Pa sa vis behovs
inte ytterligare el produceras for att tacka ett tillfalligt hogt effektbehov och
aggregatorn kan bidra till 6kad flexibilitet i elsystemet. Genom att aggregatorn
omfordelar laster orsakas obalans hos de aktorer som ar balansansvariga. Inslaget
med aggregatorer pa elmarknaden ar en forhallandevis ny foreteelse och antalet
aggregatorer vantas 6ka i framtiden da det blir allt vanligare med sk. flextjanster och
med det nya regelverk som trader i kraft i och med inférandet av Ren energipaketet.

Borserna tillhandahaller system for fysisk och finansiell handel med
grossistenergiprodukter. De vanligaste aktorerna pa borserna ar elproducenter,
elhandlare och storre férbrukare.

Storre forbrukare ar stora foretag som ar verksamma i elintensiva branscher, till
exempel pappersindustrin eller stdlverk. Storre forbrukare kan ha resurser att sjalva
agera pa marknaderna for elkraft men en del gar via andra bolag, sa kallade
portfoljforvaltare.

Elanvandare kan vara slutkunder, men ocksa foretag som erbjuder tjanster for
efterfrageflexibilitet. En elanvindare maste teckna avtal med natféretag om ritten
att ta ut el och ett avtal med ett elhandelsforetag for leverans av el.

Byran for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer) har i uppdrag att
pa EU-niva bista nationella energitillsynsmyndigheter och att vid behov samordna
deras verksamheter. Acer verksamhet har tre huvudomraden: att stédja
framtagandet av gemensamma bestdmmelser och initiativ och dar besluta i vissa
gemensamma fragor, att limna yttranden om tioarsplaner for natutveckling och
sikerstilla att dessa stimmer med prioriteringar pa EU-niv3, och att 6vervaka
marknaderna for grossistenergiprodukter.

Energimarknadsinspektionen (Ei) har tre verksamhetsomradden: tillsyn och
tillstand, regelutveckling och kundinformation. Inom omradet tillsyn och tillstand
ger Ei bland annat tillstand att bygga elledningar och bereder ansdékningar om att fa
bygga naturgasledningar, sdtter natforetagens intdktsramar, provar skaligheten i
anslutningsvillkor och bedriver marknadsoévervakning pa grossistmarknaderna.
huvudsak grundas Ei:s befogenheter pa ellagen (1997:857) och naturgaslagen
(2005:403), men aven andra lagar och regler, till exempel ett antal EU-forordningar.
Inom omradet regelutveckling gor Ei framst utredningar pa uppdrag av regeringen,
men Ei kan dven pa eget initiativ foresla regelandringar for att forbattra
marknadens funktion. Inom omradet kundinformation driver Ei en webbplats for
prisjamforelser pa elavtal, elpriskollen.se. Ei har dven en telefonlinje dit kunder kan
vanda sig med fragor kring slutkundsmarknaden.
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Konsumenternas energimarknadsbyra (Energimarknadsbyran) ar en
oberoende byra som ger information och vigledning till konsumenten i fragor som
ror el- och naturgasmarknaden. Radgivningen till konsumenten ar kostnadsfri.
Byrans uppgift ar ocksa att fanga upp konsumentproblem inom
energimarknadsomradet och fora dem vidare till berérda myndigheter och foretag.
Det finns en 6verenskommelse mellan Ei och Energimarknadsbyran som innebar att
byran ar nationell kontaktpunkt for el- och naturgasmarknaden.
Energimarknadsbyran tillhandahaller Gaspriskollen, en oberoende prisjamforelse
for gashandelsavtal. Huvudman for Energimarknadsbyran ar de tre statliga
myndigheterna Konsumentverket, Ei och Statens energimyndighet samt
branschféreningarna Energiféretagen Sverige och Energigas Sverige.

Medborgarenergigemenskaper definieras i elmarknadsdirektivet som en juridisk
person som

a) baseras pa frivilligt och 6ppet deltagande och som de facto kontrolleras av
medlemmar eller deldgare, som ar fysiska personer, lokala myndigheter, daribland
kommuner, eller sma foretag,

b) har som framsta mal ar att ge sina medlemmar eller deldgare eller det niromrade
dar det ar verksamt miljomassiga, ekonomiska eller sociala samhallsférdelar,
snarare an att generera ekonomisk vinst, och

c) far delta i produktion, inklusive fran fornybara energikallor, distribution och
leverans, forbrukning, aggregering, energilagring, energieffektivitetstjanster eller,
laddningstjanster for elfordon eller tillhandahdlla andra energitjdnster till sina
medlemmar eller deldgare.

Gemenskaper for fornybar energi definieras enligt fornybartdirektivet som en
juridisk person

a) som i enlighet med tillamplig nationell ratt grundas pa dppet och frivilligt
deltagande, dr oberoende, faktiskt kontrolleras av aktiedgare eller medlemmar som
finns i ndrheten av de projekt for fornybar energi som dgs och utvecklas av den
juridiska personen,

b) vars aktiedgare eller medlemmar &r fysiska personer, sma och medelstora foretag
eller lokala myndigheter, inklusive kommuner,

c) vars framsta syfte ar att ge sina aktiedgare eller medlemmar eller de lokala
omraden dar den ar verksam miljomassiga, ekonomiska eller sociala
samhallsfordelar, snarare an ekonomisk vinst.

Andra aktérer ar energitjansteforetag, vilka enligt energieffektiviseringsdirektivet
ar ett foretag som levererar energitjanster eller andra tjanster for att forbattra
energieffektiviteten i en slutanvindares anlaggning.

Strukturen pa elmarknaden i Sverige

Det finns tva floden, ett fysiskt och ett ekonomiskt. Det fysiska flodet, det vill saga
elleveransen, gar fran producenterna via elnatet till kunden. Det ekonomiska flodet
gar fran kunden till producenten via elhandlare och elborsen (ndtdgarna far ocksa
betalt for natleveransen).
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Elomraden

Pa grund av tekniska forhallanden uppstar ibland
begransningar i mojligheten att 6verfora el mellan
landets olika delar och till andra lander.
Overforingsbegrinsningar i elnitet brukar bendmnas
flaskhalsar. Eftersom det alltid kommer att finnas
flaskhalsar och pa grund av att utbud och efterfragan
av el alltid maste vara i balans behévs metoder for att
hantera de situationer da flaskhalsar uppstar.
Indelning i elomrdden ar en av de tva tillatna
metoderna for att hantera flaskhalsar inom EU.

Den andra metoden ar mothandel. Utdver att hantera
flaskhalsar bidrar indelningen i elomraden ocksa till
att, med hjalp av prissignaler, i viss man styra
lokalisering av ny elproduktion och konsumtion samt
att styra forstarkningar av stamnétet. Sverige ar sedan
den 1 november 2011 indelat i fyra elomraden. Det
nordisk-baltiska omradet bildar ett sammanhingande
marknadsomrade och bestar av femton elomraden.
Dar kan el handlas oberoende av nationsgranser sa
lange nétens tekniska kapacitet att 6verfora el racker
till. Nar denna kapacitet 4r nadd uppstar o6verféringsbegransningar som paverkar
priset i de olika elomradena.

Vid overforingsbegransningar anviands en metod som innebdar att marknaden delas
upp, sa kallad marknadsdelning. Enkelt uttryckt innebar det att handelsomradet
delas upp i mindre omraden inom vilka inga 6verféringsbegransningar finns. Vilka
elomraden som héller ihop och tillsammans bildar ett mindre omrade varierar
beroende pa utbud, efterfragan och dverfoéringskapacitet.

Detta forfarande innebar ocksa att elomraden med produktionséverskott kommer
att fa lagre priser dn elomraden med produktionsunderskott nar det finns
overforingsbegransningar mellan omradena. Vart att notera ar att el kommer att
overforas mellan omradena sd langt 6verforingskapaciteten tillater, d&ven nar det
nordisk-baltiska handelsomradet delas upp i mindre omraden.

Figur 1 Nordiska och baltiska elomraden

Grossistmarknaden for el i Norden och Baltikum

Grossistmarknaden ar platsen dar el handlas mellan producenter, elhandlare och
andra stora elanvandare. Sveriges elmarknad ar direkt sammankopplad med
Danmark, Norge, Finland, Tyskland och Polen indirekt med i princip hela Europa.
Grossistmarknaden bestar av flera delmarknader beroende pa de olika
tidshorisonterna dér elen handlas. Schematiskt kan dessa beskrivas enligt Figur 2.
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Figur 2 De fyra delmarknaderna pa grossistmarknaden

Marknaderna beskrivs ocksa mer detaljerat i de féljande avsnitten.

Prissakringsmarknaden

Vid handel med el finns det behov for marknadens aktorer att hantera de
ekonomiska riskerna som det medfor att priser varierar saval 6ver tid som mellan
olika geografiska omraden. Detta ar ett behov som finns hos producenter for att
kunna sékra sin intdkt pa en viss nivd men dven hos forbrukare, som vill uppna en
viss niva av forutsagbarhet i sina framtida elkostnader. Det finns flera satt att
hantera och sikra priset for elleveranserna. For den underliggande risken kring
framtida prisnivaer, anvinds pa de flesta marknader olika former av finansiella
terminskontrakt. Med finansiella avses i detta sammanhang att kontrakten inte ar
knutna till ndgon fysisk leverans av energi utan att de endast avraknas ekonomiskt
mot ett avrakningspris. Kontrakten kan omfatta olika tidsperioder (till exempel
veckor, manader och ar) och dven ha varierande profil (t ex topp- och
baslastkontrakt).

Den stora volymen finansiella kontrakt pa den nordiska marknaden ar knutna till
systempriset3 som avrakningspris. For prissakring av den specifika prisrisken for
ett enskilt elomrade anvands olika typer av instrument i olika delar inom EU. De
vanligaste instrumenten i kontinentala Europa for att hantera risken ar
transmissionsratter medan risken i Norden huvudsakligen hanteras med s k
Electricity Price Area Differentials (EPAD).

Koéparen av ett EPAD-kontrakt prissakrar skillnaden mellan systempriset och priset
i ett specifikt elomrade. Det kan t ex vara det elomrade i vilket koparen har sina
fysiska ataganden sasom en elleverans.

Pa samma sitt kan en producent silja EPAD-Kontrakt for att prissikra sin
produktion i ett elomrade. I huvudsak sker prissidkring i Sverige och 6vriga Norden
genom att aktorerna handlar med terminskontrakt som i vissa fall kombineras med
EPAD. Dessa kontrakt kan handlas bilateralt, via méklare eller pa handelsplatser.
For Norden organiserar savil EEX som Nasdaq Commodities handel med och
avrakning av finansiella kontrakt. Kontrakt som handlats bilateralt avriknas i
allmanhet hos ett clearinghus. Avrakningen innebar att parterna far clearinghuset
som motpart. Pa sa satt overtar clearinghuset motpartsrisken.
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[ dagslaget ar det mojligt att prissdkra finansiella elkontrakt upp till 10 ar framat i
tiden hos Nasdaq Commodities medan EEX erbjuder finansiella kontrakt upp till 6 ar
framat i tiden. Handeln sker kontinuerligt och prissatts enligt pay as bid4. Att delta i
den finansiella marknaden ar frivilligt och aktérerna valjer darmed sjilva vilka
kontrakt som ar lampliga att anvanda for att hantera sin risk.

Dagen fore-marknaden

Dagen fore-marknaden, ofta kallad spotmarknaden, utgér den huvudsakliga
marknaden for planering av morgondagens elleveranser. I dag samarbetar sju
elborser i nordvastra Europa for att berakna marknadspriser och handelsvolymer
for dagen fore-handeln. Den berdkningsmetod - priskopplingsalgoritm - som
elbérserna anvander heter Euphemiab5. Att elbérserna berdknar borspriser
gemensamt innebdr att de berdknar floden 6ver storre omraden sa att tillgédnglig
produktions- och 6verforingskapacitet nyttjas pa basta satt. Bérserna turas om att
berdkna priserna sa att bara en elbors at gdngen berdknar priserna for det
gemensamma omradet.

Enligt EU-regler6 behdver en elbors ha tillstand for att bedriva elborsverksamhet i
ett elomrdde. Nord Pool och Epex Spot far bedriva elbérsverksamhet i Sverige i
nuldget men enbart Nord Pool har en etablerad verksamhet.7.

Nord Pools dagen fore-marknad som ocksa kallas Elspot ar marknadsplats for
merparten av den fysiska handeln med el i Norden och Baltikum. Ungeféar 90 procent
av all el som forbrukas i Norden handlas pa Nord Pool (och integreras i den EU-
gemensamma marknadskopplingen) medan resterande 10 procent handlas med
bilaterala avtal.

Handeln pa dagen fore-marknaden gar till sa att aktorerna lamnar in sina kop- och
saljbud till elborsen senast kl. 12.00. Buden galler for nastkommande dygn och
lamnas for varje hel timme. I buden specificeras hur mycket aktéren vill kdpa
respektive silja och till vilka priser och i vilka elomraden. [ nista steg, nir alla buden
har kommit in, summerar elborsen alla bud i en kopstege och en séljstege for
respektive timme. Dar kop- och siljbud moéts etableras marknadspriset och den
volym som kommer att kdpas och siljas. Alla sdljbud som ar lagre dn det etablerade
priset far producera och silja sin el pa marknaden den timmen och alla kopbud 6ver
det etablerade priset far kopa el den aktuella timmen.

Detta brukar bendmnas att kdpare och séljare far tillslag och innebar att
anliaggningar som ar beredda att silja till 1agt pris eller oberoende av pris anvands
forst och att dyrare bud far tillslag efter behov. Senast kl. 13.00 ska elbérsen
publicera priserna for nistkommande dygn. Pa dagen fore-marknaden tillampas
marginalprissattning, vilket betyder att alla aktérer som far tillslag far handla till det
etablerade marknadspriset, oavsett sina initiala bud. Det gors ingen skillnad mellan
olika produktionsteknologier. Dirmed konkurrerar buden pa lika villkor oavsett typ
av produktion som bjuds in i marknaden.

For att hantera 6verforingsbegransningar ar elmarknaden indelad i elomraden. Nar
handelskapaciteten ar tillracklig mellan elomraden blir priset lika i dessa omraden
och de kommer att bilda ett gemensamt prisomrade. Nar handelskapaciteten inte ar
tillracklig uppstar separata prisomraden med olika priser. Ett prisomrdade kan
darfor besta av ett eller flera elomraden. Handeln pa Nord Pools dagen fore-
marknad har 6kat kraftigt sedan 2006. Detta forklaras i stort av 6kad
bruttobudgivning dar aktorerna bjuder in separata kop- och sdljbud istallet for att
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bjuda in nettot, eller skillnaden av dessa. Den héga andelen handel pa elborsen
indikerar att aktorerna har ett starkt fortroende for Nord Pools elspotmarknad. Den
hittills hogsta noteringen var 2014 da 142 TWh saldes pa elborsen jamfort med den
totala produktionen om 150 TWh samma ar. Det motsvarar 94 procent av all
elproduktion i Sverige.

Intradagsmarknaden

Handeln pa intradagsmarknaden dppnar kl. 14.00 dagen fore och stanger en timme
fore leveranstimmen. Buden matchas kontinuerligt ndr en motpart hittas vilket
betyder att handeln sker mellan tva parter och utan prispaverkan pa 6vriga
transaktioner. Intradagsmarknaden ar en justeringsmarknad som ger aktorerna
mdjlighet att handla sig i balans fram till en timme fore drifttimmen om
forutsattningarna har dndrats efter det att dagen fore-marknaden stangt.
Exempelvis kan temperaturen ha avvikit fran den prognostiserade, vilket paverkar
uppvarmningsbehovet och darmed férbrukningen. Intradagsmarknaden anvands
framst av balansansvariga, dvs. de foretag som atagit sig att ta den ekonomiska
risken for obalanser pd marknaden, &ven om det inte ar ett krav att vara
balansansvarig for att fa delta pa intradagsmarknaden. Volymerna pa
intradagsmarknaden i Norden ar forhallandevis sma (4,9 TWh ar 2015) i jamforelse
med dagen fore-marknaden (361 TWh ar 2015). Pa andra europeiska marknader
spelar intradagsmarknaden en storre roll dn i Norden eftersom manga aktorer utfor
en storre del av sin handel dar.

Balansmarknaden

Svenska kraftnét har tillsammans med de andra nordiska systemansvariga upprattat
balansmarknaden for att kunna sdkerstélla sitt behov av reglerresurser i realtid pa
ett kostnadseffektivt satt. Balansmarknaden bestar av marknadsplatser for
automatiska och manuella reserver. Svenska kraftnat upphandlar de automatiska
reserverna. Prissattningen for automatiska reserver innehaller tva komponenter, en
kapacitetsrelaterad och en energirelaterad komponent. Kapacitetsdelen avraknas
enligt pay as bid. Marknaden fér manuella reserver ar den nordiska
reglerkraftmarknaden. Till reglerkraftmarknaden ldmnas frivilliga bud pa upp- och
nedreglering. Det dr enbart balansansvariga som lamnar bud.

Pa reglerkraftmarknaden tillimpas marginalprissattning nar buden avropas av
balansskal. Det betyder att alla aktiverade uppregleringsbud far samma pris som det
dyraste aktiverade budet. Aktorer har saledes ett incitament att precis som pa
spotmarknaden bjuda in sin produktion till rorlig kostnad/alternativkostnad. Nar sa
ar fallet ges forutsattning for en kostnadseffektiv allokering av balansresurser.
Nedreglering av balansskal avrdknas till 1dgsta avropade nedregleringsbud. Buden
pa reglerkraftmarknaden lamnas per reglerobjekt och ska innehalla uppgifter om
volym (MW), pris (EUR/MWh), information om geografiskt ldge och hur snabbt ett
avropat bud kan vara fullstdndigt aktiverat. Reglerobjekten kan vara i form av
produktionsresurser eller férbrukning. Buden rangordnas i prisordning och de
billigaste atgarderna avropas forst. Den nuvarande ordningen innebar att de minsta
bud som far laggas uppgar till 5 MW (i elomrade SE4) eller 10 MW (i elomradena
SE1, SE2 och SE3). Buden kan aggregeras till ett reglerobjekt inom ett elomrade i de
fall de understiger minsta tillatna budstorlek. Som jamforelse kan ndmnas att minsta
budstorlek pa dagen fore- och intradagsmarknaderna ar 0,1 MW. Det hogsta tillatna
priset for uppregleringsbud ar 5 000 EUR/MW.11
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Ibland maste undantag goras pa grund av dverforingsbegransningar eller den tid
som behovs tills resursen ar fullt aktiverad. Avsteg fran principen "1agsta bud forst”
bendmns specialreglering. De bud som avropats som specialreglering blir inte
prissattande pa reglerkraftmarknaden och avraknas enligt pay as bid. De priser som
etableras for upp-, respektive nedreglering, anvands i den efterféljande
balansavrakningen.



