Goteborgs Stadshus AB

Beslutsunderlag E Handlaggare: Mats Boogh, bolagsansvarig
Styrelsen 2019-12-16 Telefon: 031 368 54 55
Diarienummer 0116/19 E-post: mats.boogh@gshab.goteborg.se

Yttrande over hemstallan fran Goteborg
Energi AB om moderbolagsgaranti - Goteborg
Energi AB och Goteborg Energi Din El AB.

Forslag till beslut
I styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Rekommendera kommunfullméiktige, med beaktande av Stadshus AB:s
bedémningar som framgér av foreliggande handling, att tillstyrka Goéteborg
Energi AB:s hemstillan om moderbolagsgaranti - Goteborg Energi AB och
Goteborg Energi Din El AB.

2. Overldmna drendet till kommunstyrelse och kommunfullmiktige for vidare
hantering.

Sammanfattning

Styrelsen i Goteborg Energi AB beslutade 2019-11-28 godkénna att Goteborg Energi AB
stéller ut en limiterad moderbolagsgaranti om 100 miljoner Euro till Géteborg Energi Din
El AB att gilla fran och med 2020-01-01 som bolaget kan anvdnda som sdkerhet mot
Nasdaq. Mot bakgrund av moderbolagsgarantins storlek beslutades dessutom att
hemstélla om kommunfullméiktiges stéllningstagande da fragan bedomdes vara av
principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt.

Enligt Goteborgs Stads Riktlinjer for dgarstyrning ska Stadshus AB yttra sig i drenden av
principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt fran de direktunderstéllda respektive
dotterdotterbolagen som ska till kommunfullméktige for stdllningstagande.

Stadshus AB delar bedomningen som Goéteborg Energi AB gor att utstidllande av en
moderbolagsgaranti, och fortsatt medlemskap i Nasdaq, enligt ovan md;jliggor fortsatt
effektiv och konkurrenskraftig verksamhet i enlighet med befintligt uppdrag och
affarsplan.
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Ekonomiska konsekvenser
Arendet medfor inga sirskilda ekonomiska konsekvenser.

Barnperspektivet, mangfaldsperspektivet,
jamstalldhetsperspektivet, omvarldsperspektivet och
miljoperspektivet

Inga sérskilda aspekter utifran dessa perspektiv har identifierats.

Bilagor
1. Hemstillan om moderbolagsgaranti - Goteborg Energi AB och Goéteborg Energi
Din EI AB.
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Arendet

Arendet utgdr yttrande dver Goteborg Energi AB:s hemstillan till kommunfullmiktige
avseende utstdllande av en moderbolagsgaranti for dotterforetaget Géteborg Energi Din
El AB.

Beskrivning av arendet

Bakgrund

Goteborg Energi Din El AB bedriver elhandel och ér ett helégt dotterforetag till Goteborg
Energi AB. Elnédtverksamheten bedrivs 1 Goteborg Energi Nit AB och ér juridiskt atskild
frén elhandeln.

Goteborg Energi Din El AB dr medlem och direktaktor i den finansiella handelsplatsen
Nasdag dar prissékring for fastprisavtal mot slutkunder sker. Den fysiska handeln med el
sker pa den nordiska elbdrsen Nordpool.

2018 hamnade en av Nasdags medlemmar pa obestand och medlemmen saknade
tillriicklig sékerhet for genomford handel. Ovriga medlemmar fick d& vara med och ticka
den uppkomna forlusten. For Goteborg Energi Din El AB innebar detta en kostnad pa
14,1 mkr. Den aktuella medlemmens tillgdngar har realiserats efterhand och ca 4 mkr har
aterbetalats till Goteborg Energi Din El AB. Ytterligare aterbetalningar forvéntas.

I syfte att undvika att en liknande héndelse sker igen meddelade Nasdaq i oktober 2019
att nya sikerhetsregler for medlemsforetagen infors fran och med 1 januari 2020. Genom
okade sikerhetskrav for Nasdaqs medlemsforetag 6kar skyddet mot att medlemmar ska
behova tdcka upp for ndgon annans medlems oférmaga att stilla sikerhet for tagna
positioner.

Mot Nasdaq géller sedan tidigare regelverket EMIR vilket for Goteborg Energi Din El
AB innebir att bolaget stiller sékerhet i form av likvida medel, baserat pa handelsvolym
och pris, pa konto hos Nasdaq. Beloppet varierar Gver tid i genomsnitt mellan 200 — 500
miljoner kronor enligt uppgift i tjinstemannadialogen. Kommunfullméktige informerades
i ett sirskilt &rende om Goteborg Energi AB:s styrelses beslut om anpassning till
regelverket EMIR den 28 januari 2016.

Den aktuella moderbolagsgarantin avser att garantera belopp uppgéende till max 100
miljoner Euro.

Arendet

Styrelsen i Goteborg Energi AB beslutade 2019-11-28 godkdnna att Goéteborg Energi AB
stéller ut en limiterad moderbolagsgaranti om 100 miljoner Euro till Géteborg Energi Din
El AB att gilla frdn och med 2020-01-01 som bolaget kan anvéinda som sikerhet mot
Nasdaq. Skulle kommunfullmaktige inte tillstyrka moderbolagsgarantin kommer
elhandelsverksamheten att anpassas pa ett sadant sétt att moderbolagsgarantin kan
aterstillas.

Mot bakgrund av moderbolagsgarantins storlek beslutades dessutom att hemstélla om
kommunfullmiktiges stéllningstagande da fragan beddmdes vara av principiell
beskaffenhet eller annars av storre vikt. Enligt Goteborgs Stads Riktlinjer for dgarstyrning
ska Stadshus AB yttra sig i drenden av principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt
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fran de direktunderstillda respektive dotterdotterbolagen som ska till kommunfullméiktige
for stéllningstagande.

Moderbolagsgarantin uppgaende till maximalt 100 miljoner Euro &r beréknad utifrén
sdkerhetsreglernas krav pa eget kapital och en uppskattning av framtida behov for handel
i enlighet med historiska vérden.

Bolaget har undersokt alternativet att via bank handla mot Nasdaq och detta alternativ har
bedomts som mer kostsamt dn att stanna kvar som medlem i Nasdaq och omfattas av
sdkerhetskrav med moderbolagsgaranti enligt ovan. Ett alternativ med handel via bank
uppskattas minska forvéntat arligt resultat i Goteborg Energi Din El AB med drygt 10 %
(cirka 5 miljoner kronor).

Stadshus AB:s bedémning

Koncernen Goteborg Energi bedriver elhandel som en del i koncernens uppdrag. Av
Goteborg Energi Din El AB:s dgardirektiv, som antogs pé arsstimma 7 mars 2017,
framgar att bolagets uppdrag ar att bedriva inkdp av energi och forsédljning av energi och
energirelaterade produkter och tjénster for slutkund samt bedriva annan ddrmed forenlig
verksamhet.

En forutsittning for effektiv och konkurrenskraftig elhandelsverksamhet bedoms vara att
kunder kan erbjudas avtal med fasta priser. Stadshus AB delar bedémningen som
Goteborg Energi AB gor att utstidllande av en moderbolagsgaranti, och fortsatt
medlemskap i Nasdaq, enligt ovan mojliggor fortsatt effektiv och konkurrenskraftig
verksamhet i enlighet med befintligt uppdrag och affarsplan.

Alternativet att handla genom en bank och inte vara direktaktoér pa Nasdaq bedoms
medfora minskad effektivitet och konkurrenskraft genom 6kade kostnader.

Risken for att Goteborg Energi AB/Goteborg Energi Din EI AB behover tiacka upp for
annan medlems oférméga att fullgéra tagna positioner elimineras inte fullt men bedéms
minska genom det nya regelverket och de krav som stélls pd medlemmarna.

Eva Hessman

Vd, Goteborgs Stadshus AB
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Vart datum/Our date Stadshus AB
2019-11-29

Var referens/Our reference

Peter Trygg

Hemstallan om Moderbolagsgaranti -
Goteborg Energi AB och Goteborg Energi Din EI AB

Styrelsen for Géteborg Energi AB har vid sammantride den 28 november 2019
beslutat att hemstilla till Kommunfullmiktige om

att godkdnna att Goteborg Energi AB stéller ut en limiterad moderbolagsgaranti om

100 miljoner Euro till G6teborg Energi Din El AB att gilla frdn och med 2020-01-01,
som bolaget kan anvianda som sdkerhet mot Nasdagq.

Goteborg som ovan
GOTEBORG ENERGI A
sy
Alf ngquist /
Bilagor

Protokollsutdrag fran styrelsemote 2019-11-28
Beslutsdrende fran styrelseméte 2019-11-28

Goteborg Energi AB Besdksadress: Kundservice: 031-62 62 62 Organisationsnummer:
Box 53 Johan Willins gata 3 Véxel: 031-62 60 00 556362-6794
401 20 Goteborg Goteborg www.goteborgenergi.se Momsregistreringsnummer:

Fax: 031-15 2501 SE556362679401
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Protokollsnr.
Dag:

Plats:

Narvarande:

Franvarande:

(= Géteborg Energi

Utdrag ur
PROTOKOLL
2019-11-28

STYRELSEPROTOKOLL

Goteborg Energi AB

2019/8

2019-11-28 Tid: 13.00-17.00

Johan Willins Gata 3, Hammarkullen

Ledaméter

Jan Hallberg, ordférande

Gunnar Westerling

Ellinor Karlsson

Per Anders Ortendahl

Mats Rahmberg, 1:e vice ordférande
Elisabeth Undén, 2:e vice ordforande
Johan Gente

Suppleanter

Cecilia Haraldsson

Eva-Lena Fransson, tjdnstgor
Salaheldin Mohammed

Peter Danielsson, tjdnstgér

Adli Abouzeedan

Anna-Sofia Wannerskog, to.m. p 10

Personalrepresentanter
Bjorn Sighed, Vision

Ovriga niirvarande
Per-Anders Gustafsson, p 11
Peder Holmstrém, p 11

Franvarande

Mattias ] Henriksson

Yvonne Staberg

Maria Andersson-Iseppi, Saco
Ulf Berndtsson, Vision

VD
Alf Engqvist

Ekonomidirektor
Robert Casselbrant

Protokollforare
Anna Maria Dermark Dunér
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Diarienummer: Arende:
10-2019-1357 9. Moderbolagsgaranti - Goteborg Energi AB och Géteborg Din El1 AB

Robert Casselbrant redogor for drendet i enlighet med pa forhand utsiand
handling.

Styrelsen diskuterar drendet och Robert Casselbrant svarar pa frégor.
Styrelsen beslutar

att godkdnna att Goéteborg Energi AB stiller ut en limiterad moderbolagsgaranti
om 100 miljoner Euro till Goteborg Energi Din El AB att gilla fran och med
2020-01-01, som bolaget kan anvinda som sdkerhet mot Nasdagq.

att fragan ar av sddan principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt med

tanke pa moderbolagsgarantins storlek att frdgan hirmed hemstilles till
Goteborgs Stads Kommunfullmaktige for stillningstagande.

Ratt utdraget i tjinsten intygar

Aol SO

Ann-Jeanette Pihlstrom
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Moderbolagsgaranti - Goteborg Energi AB och
Goteborg Energi Din El AB

Forslag till beslut

Jag foreslar att styrelsen beslutar

att godkanna att Goteborg Energi AB stiller ut en limiterad moderbolags-
garanti om 100 miljoner Euro till Goteborg Energi Din E1 AB att gilla
fran och med 2020-01-01, som bolaget kan anvinda som sikerhet mot
Nasdaq.

att fragan dr av principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt med
tanke pa moderbolags-garantins storlek att frdgan harmed hemstilles
till Géteborgs Stads Kommunfullmiktige for stallningstagande.

Bakgrund

Goteborg Energi bedriver elhandel i Géteborg Energi Din E] AB och
elndtsverksamhet i Goteborg Energi Nat AB. For elhandels del s3 ir Goteborg Energi
Din E1 AB medlem och direktaktor mot den finansiella handelsplatsen Nasdag.
Medlemskapet mdjliggér handel med fastprisavtal mot slutkunder, konsumenter
och néringsidkare till f6rmanliga villkor.

Ar 2018 hamnade en av Nasdaqgs medlemmar pa obestind och det visade sig att
tillracklig sdkerhet fér genomford handel saknades, 6vriga medlemmar fick d vara
med och tdcka delar av den uppkomna forlusten. For Goteborg Energi Din El AB
innebar det en omedelbar kostnad pa 14,1 mkr . Den aktuella medlemmens
tillgdngar realiseras efterhand och ca 30 % har &terbetalats till Goteborg Energi Din
El AB, ytterligare dterbetalning forvintas.

For att undvika att liknande hédndelse sker igen har dialog hillits mellan
Finansinspektionerna i Norden och Nasdaq. Man har sett 6ver riskexponeringen
avseende medlemmarnas positioner vilket resulterat i 6kat sakerhetskrav for
respektive medlemsforetag. Detta ger ett 6kat skydd fér samtliga medlemmar mot
ndgon annan medlems oférmaga att stélla sékerhet for tagna positioner.

I oktober 2019 delgav Nasdag sitt beslut om att frn arsskiftet 2019/2020 infora
nya regler for medlemsforetagen. Reglerna innebdr att enskild medlem inte far ha
en *Initial Margin som dverstiger nivan i intervallet 10-40 % av materiellt eget
kapital. Enligt Nasdags kreditbedomning ar denna nivé for Géteborg Energi Din El
AB 35 % av materiellt eget kapital.

*Initial Margin dr det dagligen berdknade sakerhetskrav som Géteborg Energi Din El:s positioner uppgar till. Den
dndras l6pande nér positionerna dndras eller nar volatiliteten andras. Detta belopp skall finnas pa ett konto hos
Nasdagq.
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Utifrdn nuvarande krav p& materiellt eget kapital och en uppskattning av framtida
behov for handel i enlighet med historiska virden, behéver Goteborg Energi Din El
AB en 6kad sdkerhet p& 100 miljoner Euro.

Nasdaq har begért in en handlingsplan for hur Géteborg Energi Din El AB ténker sig
hantera de nya kraven. En handlingsplan skickades till Nasdaq den 2019-10-31.
Efter att Nasdaq godkint handlingsplan har medlemmen tv& manader pa sig att
implementera planen, vilken ska vara implementerad 2020-01-01.

Goteborg Energi Din El AB:s handlingsplan gentemot Nasdagq ar att begira en
limiterad moderbolagsgaranti p4 100 miljoner Euro frin Goteborg Energi AB.

Detta arende har beretts i samrad med tjinstemin p3 Stadsledningskontoret.

Alternativa l6sningar

Det har undersdkts huruvida eventuell alternativ 16sning skulle kunna lésa
sdkerhetskravet. Ett alternativ idr handel via bank mot Nasdagq. Alternativet visar sig
vara mer kostsamt dn foreslagen lésning med sikerhetskrav med
moderbolagsgaranti. Den 6kade kostnaden fér handel via bank skulle minska
forvéntat arligt resultat i bolaget med drygt 10 %.

Forslag

Forslaget dr att teckna en moderbolagsgaranti.

Konsekvenser vid beslut

Verksamheten kan fortsitta sin handel p& Nasdaq i enlighet med historiska nivier
samt i enlighet med Goteborg Energi Din E1 AB:s uppdrag och affarsplan. Det 4r av
stor vikt att bibehalla Géteborg Energi Din El AB:s virde. Kommunfullmaktige har
pabdrjat en utredning av stadens olika bolag. Utredningen omfattar forutsittningar
och konsekvenser av forsiljning och utveckling av olika verksamheter. Har ingar
ocksd genomgdng av koncernen Géteborg Energi vilken paborjas hosten 2019 och
beréknas pdgd under ett ar. Med tanke pa den kommunala beslutsprocessen ir det
dock inte mjligt att innan 2020-01-01 erhilla Kommunfullméktiges
stéllningstagande.

Barnperspektivet
Ingen bedémd paverkan

Jamstalldhetsperspektivet
Ingen beddmd pdverkan

Mangfaldsperspektivet
Ingen bedémd paverkan

Miljoperspektivet

Ingen bedémd paverkan
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Omvarldsperspektivet
Ingen bedémd paverkan

Kundperspektivet

For att bolaget skall kunna erbjuda kunder produkter med fastprisinslag enligt
Affarsplan krévs avtal, med affirstransaktioner direkt eller indirekt, med Nasdaq
som enligt nya regelverket har krav p4 6kad sikerhet.

Konsekvenser om inte beslut tas

Bolaget kommer inte kunna erbjuda kunder produkter med fastprisinslag i
nuvarande omfattning enligt det nya regelverket med 6kad sikerhet som Nasdaq
kréaver fran och med 2020-01-01. Géteborg Energi Din El AB:s forutsattningar att
bedriva en effektiv elhandelsverksamhet forsimras avsevart, vilket leder till
forsamrat resultat och dirmed minskar bolagets virde.

Kommunikationsplan

Enligt koncernens kommunikationsplan

Beslut av principiell beskaffenhet

Fragan dr av principiell beskaffenhet med tanke p& moderbolagsgarantins hoga
vdrde varfor frdgan bor hemstillas till Géteborgs Stads Kommunfullmaktige for
stillningstagande. I handelse att kommunfullmiktige inte tillstyrker
moderbolagsgarantin ska elhandelsverksamheten anpassas pa ett sddant sitt att
moderbolagsgarantin kan terstillas.
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