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Konsekvenser for Goteborg Energi Nat AB rorande
regeringens forslag om 6verrullning av
underintakter fran intaktsramsperioden 2012-2015

Syfte

Syftet med denna information ar att 6vergripande beskriva konsekvenserna for
Goteborg Energi Nét AB (Bolaget) gdllande regeringens férslag om éverrullning av
underintdkter fran 2012-2015 (RP1) till 2020-2023 (RP3) respektive 2024-2027
(RP4). Alla detaljer i regeringens forslag ar inte faststillda och det har inte funnits
tid att géra en komplett analys vare sig pd det juridiska eller ekonomiska omradet
varfor vissa antaganden och forenklingar gjorts.

Bakgrund och forslaget

I mitten av februari 2019 faststillde Kammarritten genom dom att de elnitsforetag
som inte utnyttjade hela sin intdktsram under RP1 skulle ha ritt att utnyttja det
kvarvarande beloppet (den sd kallade underintikten) d4ven under RP3.
Energimarknadsinspektionen (Ei) valde att inte 6verklaga domslutet till Hogsta
férvaltningsdomstolen varfor domslutet har vunnit laga kraft.

I bérjan av april 2019 skickade regeringen ut en promemoria innehéllande ett
forslag till att komplettera ellagen med en ny 6vergdngsbestimmelse. Syftet med
forslaget var att franta elnatsféretagen ritten att utnyttja underintikter frdn RP1.
Bolaget och 6vriga elnidtsbranschen protesterade kraftigt mot detta i sina remissvar
medan andra remissinstanser var mer positiva. Remisstiden har nu gitt ut och
regeringen avser att 6verldmna en lagraddsremiss till lagrddet med forhoppning att
overgangsbestammelsen till ellagen kan antas till den 1 mars 2020.

For att undvika ytterligare réttsprocesser har diskussioner forts mellan branschen,
via Energiforetagen Sverige, och regeringen, via Infrastrukturdepartementet, vilket
har utmynnat i nedanstdende kompromissforslag.

Férslaget syftar till att skapa incitament for reinvesteringar och de ingdende
parametrarna dr att:
- Elnitsforetagen ska reinvestera i befintligt nit med belopp som overstiger
1,0 % av virdet pé ingdende kapitalbas. for Bolaget innebir detta en niva
overstigande 120 mkr.
- Anslutningsintékter ska dras bort frin beloppet. Fér Bolaget uppgar dessa
till cirka 60 mkr.
- bolagen fér 6ka periodens intdktsram med 75% av 6verskjutande belopp.

Forenklat innebér detta att for varje krona Bolaget bygger kapitalbas utéver 180mkr
arligen sd okar respektive reglerperiods intidktsram med 75 ore.
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Elnitsforetagens motprestation ska vara att inte driva nagon réttsprocess avseende
den i laga kraftvunnen dom faststéllda ratten att nyttja underintakter fran RP1.
Ovriga rittsprocesser, exempelvis 6verklagande av beslutade intdktsramar for RP3
berérs inte av ovan beskrivna kompromissforslag.

I informationsirendet till styrelsen 2019-10-04 kommunicerades att forslaget skulle
hoja Bolagets intiktsram med 200-600mkr och ev. gélla tva perioder. I liggande
forslag ar det faststallt att det ska gélla tva perioder och forslaget 6kar Bolagets
ramar med i storleksordningen 750 mkr for RP3 och 350 mkr fér RP4.

Risker i den formella hanteringen

Den formella hanteringen for att fi denna 6verenskommelse pa plats dr ndgot snarig
med sannolikt dubbla lagindringar inklusive tillhdrande avsiktsférklaringar.
Slutgiltig lagdndring dr som tidigast pa plats under senhésten 2020. Dock dr det mer
sannolikt att det sker under viren 2021. Risk foreligger ocksa att riksdagens inte
réstar igenom lagforslaget men enligt Bolagets och Energiféretagens bedomning
finns det ingen "point-of-no-return” dar elnitsféretagen mister méjligheten till
antingen regeringens kompromissférslag eller annan rattsprocess.

Konsekvenser vid inforandet av regeringens
kompromissforslag

Nedan presenteras fyra olika scenarier for Bolaget. Scenario 0 visar nyckeltalen for
kommande tre reglerperioder utan ett infért kompromissforslag och dven utan
eventuella underintéikter frdn RP1. Dirpa foljande tre scenarier utgar fran
regeringens kompromissférslag med tre olika investeringsnivaer. Fér RP3, 4 och 5
har WACC ansatts till 2,16 % och COP for samtliga investeringar har satts till 1,0.
Kapitalbasen har indexerats med 2% &rligen och paverkbara kostnader har tagits ur
affiarsplan och lidngre fram estimerats. I bilaga 1 finns diagram for respektive
scenario dar data och trender kan utldsas per ar.

Scenario o — Forkastande av forslaget, investeringar enligt affarsplan
I nedan tabell redovisas nyckeltal som medeltal per ar under respektive regelperiod

Ar 2020-2023 2024-2027 2028-2031
Investering 296 276 298
Mojligt resultat 279 201 228
OP Kassaflode 137 108 139
Rt 9% 6% 6%
Intdkter 1114 1090 1152

Som tidigare kommunicerats s3 innebar detta scenario att Bolaget star infor lagre
resultat redan vid RP4 och att priserna behover justeras nerat med i
storleksordningen 10%. Oaktat i ovan tabell dr de ev. underintikter fran RP1 som
kan tillfalla Bolaget antingen via hojd intdktsram eller via civilrattslig process (mer
om detta nedan).
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Scenario 1 — Investeringar enligt affarsplan

I nedan tabell redovisas nyckeltal som medeltal per ar under respektive regelperiod

Ar 2020-2023 2024-2027 2028-2031
Investering 296 276 298
Mojligt resultat 464 292 228
OP Kassaflode 321 199 139
Mdjligt Rt 15% 8% 6%
Madjliga intdkter 1299 1181 1152
-varav forslagets bidrag 184 91

I detta scenario far regerings forslag genomslag och okar Bolagets intidktsramar
enligt sista raden i tabellen. Detta innebar att Bolagets mojliga resultat och R(t) ar
hdgre dn scenario 0 dven for RP4 for att sedan falla nastfoljande period.

Scenario 2 — Investeringsokningar

I nedan scenario 6kar GENAB investeringarna med 100 mkr arligen under dren
2021-2027, dvs totalt 700mkr.

I nedan tabell redovisas nyckeltal som medeltal per ar under respektive regelperiod

Ar 2020-2023 2024-2027 2028-2031
Investering 371 376 298
Mojligt resultat 522 379 246
OP Kassaflode 308 201 180
Mdijligt Rt 16% 10% 6%
Moijliga Intdkter 1360 1283 1193
-varav forslagets bidrag 240 166

Detta scenario ger mdjlighet att bibehalla dagens avkastningsniva under RP3
respektive RP4. En 6kad investeringsniva enligt detta scenario ger Bolaget bittre
forutsattningar infor 2030-talet dd Bolagets investeringar férviantas 6ka ytterligare.
R(t) kommer dock sjunka dd Bolagets balansomslutning 6kar kraftigt.
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Scenario 3 — Investeringsminskningar

I nedan scenario minskar GENAB investeringarna med 100 mkr drligen under aren
2021-2027, dvs totalt 700mKr.

I nedan tabell redovisas nyckeltal som medeltal per ar under respektive regelperiod

Ar 2020-2023 2024-2027 2028-2031
Investering 221 176 298
Mojligt resultat 423 245 254
OP Kassaflode 352 237 145
Moijligt Rt 14% 8% 8%
Moijliga Intakter 1236 1104 1143
-varav forslagets bidrag 128 17

Detta scenario visar att det 4r mojligt att sinka Bolagets investeringar den ndrmaste
tiden och 4ndd uppritthalla gott resultat. Nyckeltalen fér perioden RP5 ar battre dn
tidigare scenarion beroende pa att kostnaderna fér avskrivningarna ar ldgre och att
balansomslutningen inte 6kat i samma takt. Dock finns stora risker med detta
scenario. Bolagets intdktsmajligheter under 2030-talet och framat kommer att
minska snabbt dd reglermodellen bygger pa kontinuerliga reinvesteringar i gamla
anldggningar. Att minska investeringarna i den omfattning som scenariot utgar fran
innebar ocksa att Bolaget inte heller kan genomfora alla nédvéndiga investeringar
for att 1dngsiktigt leverera ekonomiskt resultat och upprétthalla god leverans- och
personsikerhet.

Sammanfattning av beskrivna scenarier

Regeringens kompromissforslag innebar att Bolagets R(t) och resultat ndr énskade
nivder till och med RP 4. Bolaget far dven tid och ekonomisk maéjlighet att genomféra
stora investeringar for att rusta Bolaget for 2030-talet. Vid fordndrade
investeringsnivaer sa forbattras kassaflddet men 6kningsscenariot visar sig mest
gynnsamt vid 2031 ars utgang, vilket 6kar Bolagets mandverutrymme under 2030-
talet.

P4 lang sikt mojliggér kompromissforslaget att hdlla nivan pa resultatet for Bolaget i
spannet 200-300mkr arligen vilket far anses bra. Ddremot kommer Bolagets R(t) att
sjunka ¢ver tid pa grund av Bolagets hdga investeringsnivder.

Differensen mellan Bolagets bokforingsmassiga avskrivningstider (cirka 33ar i
genomsnitt) och de reglermdssiga avskrivningstiderna (cirka 50 ar i genomsnitt
inklusive "svans”) gor att hoga investeringsnivaer belastar resultatrdkningen mer i
nirtid men far ett stort positivt genomslag pa lang sikt.

[ och med att kommande tva perioders intdktsramar paverkas i mycket hég
omfattning av investeringarna under samma period sa blir det mycket viktigt att
noga folja dessa under perioderna. Prisjusteringar i slutet av respektive period bér
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goras med en storre marginal mot prognostiserad intdktsram d& forseningar i ett
projekt sista dret i perioden kan fa stor inverkan pa ramen.

Konsekvenser vid forkastande av forslaget

Bolaget kan vilja att inte stélla sig bakom forslaget och det dr oklart hur
branschféreningen och regeringen valjer att g vidare, risk finns att forslaget faller
helt trots ett i dvrigt start stod fran 6vriga medlemsforetag. Bolaget bor i detta fall
sdledes noga dvervéga sin argumentation bdde gentemot branschen och media. I det
fall regeringens kompromissforslag faller kommer ndgot av nedan alternativ att
intriffa.

Alternativ 1 - Ny lag

Regeringen kommer sannolikt ga vidare med sitt lagforslag, vilket kan beslutas av
riksdagen i mars 2020. Dérefter kan elnatsforetagen vilja att fora en
skadestandstalan mot staten i civil domstol och d3 fa justitiekanslern som motpart.
Sannolikt gors detta i en sa kallad grupptalan, som prévas i tingsritt som forsta
instans. Pa grund av de stora virden som stdr pa spel kommer tingsrittens dom att
overklagas oavsett utgdngen i malet. Vid slutgiltig framgéng for branschen ska dven
faststéllas vilken skada elnétsforetagen har lidit, det vill siga att det inte ar sjilvklart
att det ar just drygt 1 500mkr som tillfaller Bolaget. Skadestindet betalas ur
statskassan.

Alternativ 2 - Gallande domslut

I det fall regering drar tillbaka sitt lagforslag alternativt om riksdagen inte réstar
igenom propositionen sa giller Kammarréattens dom. I detta fall 6kar Bolagets
intdktsram fér RP3 med drygt 1 500mkr. Kammarritten skriver inget i sitt domslut
om huruvida ett restbelopp fran RP1 far nyttjas dven under RP4 varfor det far
bedomas som hogst osédkert om Ei skulle godkidnna ett sddant férfarande med annat
an att det skulle foreligga en laga kraftvunnen dom hirom. Underintikter frin RP1
far tas ut genom hdjningar av elnitsavgifterna.

Rekommendationer

Givet ovan och med alternativen vagda mot varandra rekommenderar vi att Bolaget
stdller sig bakom regeringens kompromissforslag. Vidare bor Bolagets styrelse ge
VD i uppdrag att férdjupa analyserna av kompromissforslaget och att utarbeta
eventuella férslag pa forandringar av investeringsnivier fér de kommande
reglerperioderna. Ett sddant forslag bor dven belysa 6vriga aspekter gentemot
Bolagets strategier samt paverkan pa Bolagets organisation och behov av savil
kompetens’sgm resurser.
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Bilaga 1 — Diagram

Scenario o — Foérkastande av forslaget, investeringar enligt affarsplan
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Scenario 1 - Investeringar enligt affarsplan
1400 18%
1200 / i 1 16%
1000 14%

12%
800 °
10%
600
8%
400
6%
200 ——— 4%
0 2%
-200 0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

= |nvestering Mojligt resultat = OP Kassaflode Intdkter Rt



(X . PM 7(7)
(= Goteborg Energi £s
Dennis Ossman [/ Per Lindmark / Christer Diarienr 20-2016-0005
Haggberg

Scenario 2 - Investeringsokningar

I nedan scenario 6kar GENAB investeringarna med 100 mkr 4rligen under 3ren
2021-2027, dvs totalt 700mkr.
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Scenario 3 — Investeringsminskningar

I nedan scenario minskar GENAB investeringarna med 100 mkr arligen under aren
2021-2027, dvs totalt 700mkr.
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