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2018 fran agardialog med Business Region
GoOteborg AB avseende Makroekonomisk
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Forslag till beslut
| styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Business Region Goteborg AB:s rapport avseende makroekonomisk utveckling,
som lamnas i enlighet med handlingsplan fran dgardialog 2018, godkanns.

Sammanfattning

Agardialogerna &r det enskilt viktigaste instrumentet for aktiv dgarstyrning och utgor ett
strategiskt forum for framtids- och utvecklingsfragor i relationen mellan Stadshus och
direktrapporterande dotterbolag. Dialogerna genomfors enligt en utarbetad metod och
struktur med ett innehall som anpassas till det specifika dotterbolagets utmaningar.
Respektive &gardialog avslutas med en summering av vad som framkommit och
sammanstéllning 6ver de aktiviteter som behdver genomforas for att 6ka den
affarsmassiga samhallsnyttan med dgandet. Resultatet av dgardialogen stéalls samman i en
handlingsplan som beskriver aktiviteter, ansvar och tidplan. Foreliggande drende
innehaller BRG aterrapportering av uppdrag i 2018 ars handlingsplan.

Som ett resultat av 2018 ars agardialog mellan Géteborgs Stadshus AB [nedan Stadshus]
och Business Region Goteborg AB [nedan BRG] fick BRG i uppdrag att redogdra for den
makroekonomiska utvecklingen, med primart fokus kring inverkan pa
Goteborgsregionen.

Rapporten inleds med en genomgang av tillvaxtlaget globalt, i Sverige och regionalt.
Darefter foljer en analys om hur tidigare konjunkturnedgangar har paverkat
Goteborgsregionen. Med detta som utgangspunkt fors ett resonemang om vilka tankbara
effekter en konjunkturavmattning kan fa for Géteborgsregionen.

Fran rapporten belyses att Goteborgsregionen kommer fran en period av stigande tillvaxt.
Anda sedan 2012 har foretagen rapporterat om en stigande konjunktur och 2015 gick
konjunkturen in i en fas som klassas som hégkonjunktur.

Som en foljd av detta har det, i regionen, skapats drygt 55 000 jobb de senaste fyra aren
och dven arbetslosheten har sjunkit.
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Nu beskrivs dock att konjunkturen borjar mattas av. Huvudscenariot, som de flesta
analytiker beskriver idag, handlar om en avmattning och inte en djupare lagkonjunktur.

Dock foreligger aven ytterligare risker pa nedatsidan, primart kopplat till méjliga

handelskonflikter, samtidigt tyder mycket pa att det laga rantelaget kommer besta i nértid.

Fortfarande sa 6vertraffar de flesta storbolagens kvartalsrapporter férvantningarna, men
samtidigt kommer signaler att efterfragan fran regionens viktigaste exportmarknader
vantas minska nagot och flera foretag har aviserat rationaliseringar.

| takt med att konjunkturen mattas av och det faktum att kapacitetsutnyttjandet pa
arbetsmarknaden redan &r hogt ar det rimligt att arbetsmarknaden i Goteborgsregionen
saktar in kommande ar. For att arbetslosheten skall 6ka mer &n marginellt bedoms dock
att det behdvs en kraftigare avmattning an den som ligger i férvéntan just nu.

| underlaget beskrivs dven tidigare lag- och hogkonjunkturers paverkan pa olika
branscher inom Géteborgsregionen, och &ven den multiplikatoreffekt vissa branscher
skapar ur ett sysselsattningsperspektiv — i Goteborgsregionen, den vidare regionen och
nationellt.

| Goteborgsregionen pagar dven ett antal viktiga strukturomvandlingar som bor bevakas
noggrant:

e Detaljhandeln har vikande I6nsamhet samtidigt som konkurrensen fran e-handeln
okar kraftigt. En svagare krona minskar marginalen ytterligare for manga
handlare

e Fordonsindustrin star infor ett historiskt skifte mot elektrifiering, vilket kraver
stora investeringar och omstallning av kompetens

BRG har dven vid tidigare tillfallen varnat for att bristen pa mark, dock inte pa
kontorsmark, for ndringslivet i Goteborgsregionen ar stor - i synnerhet i Goteborg.

Det riskerar att leda till att Géteborgsregionen tappar framtida etableringar och/eller att
foretag lamnar regionen da de inte kan expandera sina verksamheter.
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Ekonomiska konsekvenser
Arendet bedéms inte fa nagra ytterligare konsekvenser ar de som &r beskrivna i arendet
och i underlaget fran BRG.

Barnperspektivet
Stadshus har inte funnit nagra sarskilda aspekter pa fragan utifran detta perspektiv.

Mangfaldsperspektivet
Stadshus har inte funnit nagra sérskilda aspekter pa fragan utifran detta perspektiv.

Jamstalldhetsperspektivet
Stadshus har inte funnit nagra sarskilda aspekter pa fragan utifran detta perspektiv.

Miljoperspektivet
Stadshus har inte funnit nagra sarskilda aspekter pa fragan utifran detta perspektiv.

Omvarldsperspektivet
Att forsta sin omvarld, ur ett makroekonomiskt perspektiv, ar vasentligt for att kunna
fokusera pa relevanta initiativ — ur ett nationellt, regionalt och lokalt perspektiv.

Rapporten belyser potentiella konsekvenser for Goteborgsomradet vid en
konjunkturnedgang, och visar nagra omraden som &r vasentliga att fortsétta ha under
bevakning och analys.

Bilaga
1. Business Region Goteborg AB:s Aterrapportering p& Handlingsplan
fran 2018 ars agardialog med Géteborgs Stadshus AB - géllande
makroekonomisk utveckling

Bedémning av Stadshus vd

Omvadrldsbevakning &r kontinuerligt viktigt for Goteborgs Stad och Stadshus-koncernen.
Stadshus vd gér sammantaget bedémningen att rapporten utgor ett relevant underlag for
Goteborgs Stads, Stadshus och BRGs fortsatta arbete inom omradet samt uppfyller vél
uppdraget i handlingsplanen.

Stefan Soderlund
Vd, Géteborgs Stadshus AB
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Utdrag ur protokoll
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10 Beslut dgardialog Stadshus
- Utvecklingen inom Life Science
- Artificiell intelligens och Géteborg

Makroekonomisk utveckling

Styrelsen beslutade att lamna drendet vidare till GGteborgs Stadshus AB i enlighet

med handlingsplan fran dgardialogen. Beslutet justeras omedelbart.

Punkten justeras omedelbart
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2019-05-27 Till styrelsen i
Business Region Goteborg AB

Arende: Aterkoppling handlingsplan 4gardialog Géteborgs Stadshus AB

BRG har i handlingsplanen fran agardialogen fatt tre omraden att ge aterkoppling pa.

Agardialog férd emellan Géteborg Stadshus AB och Business Region Géteborg AB (BRG) 2018-10-29
med beslutad handlingsplan 2018-12-17. Handlingsplanen mottogs av BRG 2019-01-10 och BRGs
styrelse beslutade 2019-02-11 om en férldngd svarstid till styrelsemétet i juni 2019.

De tre fragestallningarna aterrapporteras genom respektive bilaga.

1. Utvecklingen inom life science (bilaga 1)
"BRG far i uppdrag att beskriva utvecklingen inom life science-omradet — generell utveckling,
beskriva storre risker samt vilka nyckelaktiviteter som sker under de narmsta aren”.

2. Artificiell intelligens och Géteborg (bilaga 2)
"BRG far i uppdrag att beskriva vilken potentiell roll Géteborgsregionen och Géteborgs Stad
kan ta i denna utveckling, dels generellt och dels specifikt i det nya nationella Al-Centret pa
Lindholmen.

3. Makroekonomisk utveckling (bilaga 3)
"BRG fari uppdrag att aterkomma med en uppdaterad makroekonomisk riskanalys, samt
specifikt inom handelsutvecklingen”.

Styrelsen foreslas besluta att:

1. Lamna drendet vidare till Géteborgs Stadshus AB i enlighet med handlingsplan fran
agardialogen. Beslutet justeras omgaende.

Bilaga 1-3
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Inledning

| samband med tidigare agardialog med Stadshus AB fick BRG i uppdrag att aterkomma med en uppdaterad
makroekonomisk riskanalys.r Som ett svar pé detta uppdrag har vi darfor tagit fram denna rapport som ett
diskussionsunderlag infor Stadshus styrelse den 17 juni. Rapporten inleds med en genomgang av tillvaxt-
laget globalt, i Sverige och regionalt. Darefter foljer en analys om hur tidigare konjunkturnedgéngar har
paverkat Goteborgsregionen. Med detta som utgéngspunkt for vi ett resonemang om vilka téankbara effekter
en konjunkturavmattning kan fa for Goteborgsregionen. Observera att uppdraget handlar om risker kopplat
till makroekonomin.

Sammanfattning

Goteborgsregionen kommer fran en relativt 1&ng period av stigande tillvaxt. Anda sedan 2012 har féretagen
rapporterat omen stigande konjunkturoch 2015 gick konjunktureninienfassomklassas som hogkonjunktur.
Som en foljd av den starka utvecklingen har det skapats drygt 55 000 jobb de senaste fyra &ren samtidigt
som arbetslosheten har sjunkit. Sedan tre ar tillbaka ar den till och med lagre an i Stockholmsregionen, vilket
maste anses unikt. Med detta sagt sé ser vi nu att konjunkturen har mattats av. Huvudscenariot som de flesta
analytiker beskriver idag handlar om en avmattning fran relativt héga nivéer, inte en djupare lagkonjunktur.
Dock foreligger risker pa nedéatsidan om till exempel handelskonflikten mellan USA och Kina trappas upp. For
svensk del vantas BNP-tillvaxten bli 1,4 procent 2019, vilket &r klart under trend. Samtidigt tyder mycket pa
att det historiskt I&ga réntelaget kommer besta i nartid. Tankbara konsekvenser for Géteborgsregionen:

Naringslivet - efter flera &r med vaxande efterfrdgan och hogt kapacitetsutnyttjande kommer nu blandade
signaler. Efterfragan fran regionens viktigaste exportmarknader vantas minska nagot och flera foretag har
aviserat rationaliseringar. Samtidigt som Barometerindikatorn for Sverige sjonk i maj, sa évertraffade de
flesta storbolagens kvartalsrapporter forvantningarna. Storst nedatrisk ser vi har hos exportindustrin.

Arbetsmarknaden - i takt med att konjunkturen mattas av och det faktum att kapacitetsutnyttjandet pa
arbetsmarknaden redan ar hogt ar det rimligt att arbetsmarknaden i Goteborgsregionen saktar in kommande
ar. For att arbetslosheten skall 6ka mer an marginellt bedémer vi dock att det behdvs en kraftigare avmattning
an den som ligger i forvantan just nu.

Hushallen och bostadsmarknaden - rantelaget och hushéllens goda ekonomi bidrar till att bostadspriserna
har hallits ganska stabila hittills. For att priserna skall vanda kraftigare nedat kravs sannolikt att en rejal satt-
ning slar ut p& arbetsmarknaden forst. Nyproduktionen har det daremot svarare. Statistik dver byggande visar
att nivan ligger kvar pa en ungefar oférandrad nivé forsta kvartalet 2019 medan det minskade fjarde kvartalet
2018, visserligen fran hoga nivaer. Samtidigt uppger flera lokala aktérer att forsaljningen gar trogt, vilket
gjort att vissa projekt saktas ner.

Ovriga risker - oaktat konjunkturlaget sa vill vi dven peka p& nagra for Goéteborgsregionen viktiga p&g&ende
strukturomvandlingar. Vart dessa tar vagen ar svart att sédga, men de bor bevakas noggrant:

= Detaljhandeln har vikande I6nsamhet samtidigt som konkurrensen fran e-handeln okar kraftigt. En
svagare krona minskar marginalen ytterligare for manga handlare.

= Fordonsindustrin stér infor ett historiskt skifte mot elektrifiering, vilket kraver stora investeringar
och omstallning av kompetens.

BRG har tidigare vid flertalet tillfallen varnat for att bristen p& mark for naringslivet i Goteborgsregionen ar
stor (dock inte pa kontorsmark) och i synnerhet i Goteborg. Det riskerar att leda till att vi tappar framtida
etableringar och/eller att foretag lamnar regionen da de inte kan expandera sina verksamheter.

Goteborg, maj 2019

Peter Warda Henrik Einarsson
Analytiker Etableringschef
Business Region Géteborg Business Region Géteborg

1 Efter samtal med Stadshus AB har vi framst fokuserat p& makroekonomin och tar endast kortfattat upp féréandringarna inom detaljhandeln.
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Tillvaxt i Goteborgsregionen — nulége och risker

1 LAGET | OMVARLDEN

1.1 LAGET PA VIKTIGA MARKNADER

Brexit kommer allt ndrmare och det brittiska parlamentet har nu réstat for att Brexit senarelaggs. Fortsatt
stor ovisshet rader da samtliga 27 EU-lander har nu gett sitt godkannande till att Brexit senarelaggs till
oktober 2019. Den segdragna Brexit-processen innebar darmed att osakerheten finns kvar. Mest fokus
har just legat pa Storbritanniens skilsmassa med EU, vilket gjort att nya handelsavtal som EU tecknat
den senaste tiden hamnat nagot i skymundan, bland annat mellan EU och Japan. Flera handelsavtal
for EU borjar narma sig en slutfas, daribland med Singapore, Mexiko, MERCOSUR, Australien, Nya
Zeeland och Vietnam. Dessa nya avtal kan ses som ett ljus i radande morker. Aven EUs samtal med
USA om att sanka eller helt slopa tullar p& en mangd handelsvaror fortloper och utvecklingen har ser
nagorlunda god ut for stunden.

Manga prognosinstitut spar dock att vi kommer se en mild dampning i EMU-omradet och dven i USA
och Kina under 2019 och 2020. Vara berakningar visar att BNP-tillvaxten pa regionens viktigaste
exportmarknader kan sjunka med 0,2%-enheter under 2019. Pa den positiva sidan spas dock den
ekonomiska tillvaxten tillta under 2019 for tva av vara viktigaste exportmarknader, namligen Norge och
Danmark.

TABELL 1 BNP-TILLVAXT PA VIKTIGA MARKNADER, VIKTAT BASERAT PA LANDETS ANDEL AV
GOTEBORGSREGIONENS EXPORT

e Exportandel BNP-tillvaxt BNP-tillvaxt
aktuell 2018 prognos 2019

Belgien 125% 1,5% 0,2% 15% 0,2%
USA 12,0 % 2,9 % 0,3 % 24% 0,3 %
Norge 10,0 % 2,4% 0,2 % 2,5% 0,3%
Tyskland

Kina 7,0 % 6,6 % 0,5 % 6,1 % 0,4 %
Danmark 7,0 % 1,0% 0,1% 2,0% (O
Finland 5,5 % 2,4 % 0,1% 1,9% 0,1%
Storbritannien 5,4 % 1,4% 0,1 % 1,4 % 0,1 %
Nederlanderna 4,0 % 2,8% 0,1 % 2,6 % 0,1%

Frankrike

Exportviktat

Kalla: IMF och SCB, bearbetat av BRG

Ett orosmoln som pa senare tid fatt mer fart under vingarna ar den skora handelsrelationen mellan USA
och Kina. | bérjan av maj 2019 gjorde president Trump ett uttalande om att ytterligare hdéja tullarna till
25 procent pa nara halften av de kinesiska importvarorna till ett varde av 250 miljarder dollar av totalt
540 miljarder dollar. Tullarna har slagit hart pa den kinesiska exporten till USA. Kinas exportsiffror till
USA var narmare 13 miljarder dollar mindre i februari 2019 jamfért med samma period 2018. Kinas svar
pa president Trumps tullar mot Kina kom i mitten av maj, att drygt 90 procent av USA totala exportvarde
till Kina beskattas motsvarande 110 miljarder dollar av totalt 120 miljarder dollar. M&nga prognosinstitut
spar att handelskonflikten mellan USA och Kina kommer drabba bada landernas BNP och i USAs falll
uppskattas landets BNP sla av pa takten fram till 2020 och cirka 200 000 jobb kan komma att paverkas
av landets inbromsning. Aven Kinas tillvaxttakt spas sakta ner. Nar tillvaxten i tvd av varldens storsta
ekonomier saktar ner forvantas ocksa varldshandeln paverkas i samma bana. Utéver den pagaende
handelskonflikten mellan USA och Kina, sa ligger aven Trumps uttalande om att infora tullar pa
amerikansk bilimport som ett orosmoln mot flertalet lander vars bilindustri har USA som en viktig
marknad. Enligt en rapport frdn World Trade Institute i Bern sa kan mellan 3 500-4 000 jobb i Sverige
forsvinna om biltullar inférs av USA. Narmare hélften av jobben inom den svenska bilindustrin finns
koncentrerade i Goteborgsregionen med omnejd.
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1.2 LAGET | LANDET

Om vi istallet vander blickarna mot den svenska ekonomin sa ser vi att landets tillvaxt under 2018 varit
genomshnittlig. | Konjunkturinstitutets sammanstalining av de senaste BNP-prognoserna for Sverige lag
tillvaxten i snitt pa 2,3 procent under 2018. Dock &r alla sju prognosmakare ense om att Sveriges BNP-
tillvaxt under 2019 kommer tappa rejalt med fart. Snittet for 2019 ars BNP-prognoser for Sverige visar
pa att tillvaxten spas oka med 1,4 procent, vilket &r nara en procentenhet under 2018 ars tillvaxttakt.
Framat 2020 forvantas laget att battras nagot, men kommer fortfarande ha en bra bit kvar till de nivaer
som Sveriges ekonomi haft under 2017 och 2018.

Forvantningarna om en inbromsande svensk ekonomi bekraftas dven i Barometerindikatorn som foll till
ett normalstarkt lage i maj 2019. Nedgangen forklaras i stora drag av ett svagare lage inom
tillverkningsindustrin samt att hushallen har en mer dampad installning till den egna ekonomin.

FIGUR 1 DE SENASTE BNP-PROGNOSERNA FOR SVERIGES EKONOMI | KONJUNKTURINSTITUTETS
SAMMANSTALLNING FRAN MAJ 2019
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Hur den svenska styrrantan utvecklas framover kan ha en stor paverkan pa hushallens kopkraft. En
hojning av styrrantan innebér att hushallens konsumtion tummas pa, vilket satter avtryck pa framtida
forséljning av fastigheter och bostader, detalj- och sallankopshandel, men &ven pa besoksnaringen i
och med att kdputrymmet fér upplevelser och restaurangmat kan bli mindre. Aven framtida byggnation
paverkas. Kostnaden for den rantepolitik Sverige fort sedan 2009 ar att man inte langre kan spela ut
monetér politik om krisen val ar framme. En ytterligare kostnad &r den svenska kronans svaga status in
pa 2019. Exportintensiva foretag med lite insatsimport gynnas av kronans laga vardering, medan
insatstunga foretag forsvagas rejalt. Aven svenska turister far mindre valuta for pengarna.

Sveriges personbilsexport fortsatter vaxa starkt. Den svenska exporten av personbilar 6kade med hela
29 procent realt for helaret 2018 jamfort med 2017 (en real 6kning pa cirka 23 mdkr). Utvecklingen pa
viktiga marknader for regionen under fjarde kvartalet 2018 visar att personbilsexporten till Kina tkade
starkt (122 procent realt, vilket i realt motsvarar cirka 2 mdkr). Aven personbilsexporten till Tyskland,
Finland och Norge 6kade kraftigt under fjarde kvartalet och jamfért med samma period aret innan.
Personbilsexporten till USA minskade dock med cirka 2 miljarder kronor realt. For helaret 2018 jamfort
med 2017 har bilexporten till USA minskat med 30 procent realt (cirka 5 mdkr). A andra sidan har
bilexporten till Kina 6kat med cirka 70 procent realt mellan 2017 och 2018 (cirka 4,2 mdkr).

Sett till kapacitetsutnyttjandet i nulaget framstar Sveriges branscher vara nara sin fulla kapacitet och
genomsnittet for helaret 2018 stannade vid hela 87 procent. Om vi enbart tittar p& motorfordonsindustrin
ar utnyttjandet annu narmare sin fulla kapacitet da industrin i snitt 1ag pa 94 procent under 2018. Rikets
naringsliv har darmed ett litet utrymme for att véxla upp ytterligare for fortsatt expansion, framférallt den
svenska motorfordonsindustrin. Har kravs stora industriinvesteringar fran foretagen for ytterligare
expansion och for att kunna métta fler marknader.
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2 LAGET | GOTEBORGSREGIONEN

Avmattningen fortsatter

Forra hosten gick naringslivet i Goteborgsregionen in i en period av avmattning. | Vastra
Gotalandsregionens och SCBs konjunkturmatning for varen 2019 framgéar det att avmattningen
fortsatter och laget numera visar pa att konjunkturen i regionen ligger pa den lagre intervallenheten for
lagesindikatorn starkare an normalt. Konjunkturindex for varen 2019 stannade pa& 24 for
Goteborgsregionen. Resultatet &r en bra bit ifran forvantningarna fran forra hosten (da varprognosen
uppgick till 40) och innebar en minskning med hela 10 enheter. Undersdkningen visar att foretagen ar
mer forsiktiga i sina forvantningar om hosten 2019, da laget endast forvantas forbattras marginellt.
FIGUR 2 KONJUNKTURINDEX FOR GOTEBORGSREGIONEN
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Kalla: Vastra Gotalandsregionen och SCB
* Gul stapel visar prognos for hosten 2019.

Not: Intervallet -100 till -40 innebar radande Iagkonjunktur, -39 till -16 visar en svagare konjunktur &n normalt, -15 till 15 indikerar
pa ett lage med normalkonjunktur, 16 till 39 p& en starkare konjunktur &n normalt, medan intervallet 40 till 100 innebar att det
rader hogkonjunktur.

Byggindustrin mer eftertdnksam

Sedan matningen fér hésten 2018 dampas laget i nastintill alla branscher. Endast livsmedelsindustrin
och séllankdépshandeln forbattrar sitt konjunkturlage, dock endast marginellt. Bast konjunktur upplever
foretagen inom fordonsindustrin med ett konjunkturindex pa 48, vilket fortfarande innebar att branschen
upplever hégkonjunktur. Aven IT-tjanster, som dock bromsar rejalt jamfort med i hostas, uppger att laget
fortfarande ar hogkonjunktur. Den storsta konjunkturférsamringen jamfért med matningen i héstas stod
byggindustrin och maskinindustrin fér. Byggindustrin har sedan hosten 2015 varit inne i en
hogkonjunktur och for forsta gangen pa lange uppger branschen att laget numera ar starkt, men inte
hogkonjunktur.

Sett till industribranscherna sa ar det maskinindustrin som faller mest tillbaka och endast
livsmedelsindustrin upplever ett ndgot starkare lage jamfort med i hostas. En forsvagning av bade
inhemsk och global efterfrdgan tros ligga bakom dampningen i Géteborgsregionens industri. Inom
fordonsindustrin uppger bland annat 3 av 5 foéretag att den globala efterfrdgan har minskat. Aven den
inhemska efterfragan har minskat, dock frdn mycket hoga nivaer, vilket gor att den inhemska
orderstocken inom fordonsindustrin &nda anses vara god for stunden.
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Byggindustrin &ar just nu inne i en fas av mer eftertdnksamhet, framférallt nar det galler
bostadsbyggande. Trots detta dkar byggandet nagot under varen, men samtidigt upplevs de antagna
anbuden ha minskat nagot. Nar det galler arbetskraftskompetens uppger en stérre andel av
byggforetagen att det rader brist, vilket ocksa ses som ett fortsatt expansionshinder for byggindustrin.

IT-foretagen upplever att laget forsamrats sedan i hostas. Detta till trots sa rapporterar IT-foretagen
anda om okad omséttning, men till en allt [Angsammare tillvaxttakt jamfort med i hostas. For halften av
IT-foretagen har sysselsattningen 6kat under varen och 6 av 10 IT-féretag uppger att de har planer pa
att nyanstélla framat hosten. Likt byggindustrin uppger aven IT-tjanster att det ar svart att hitta
arbetskraftskompetens, vilket hammar branschens méjligheter till fortsatt expansion.

For partihandeln har hostens hégtryck dampats, men laget ar fortsatt starkt for handlarna inom
branschen. Forséljningsvolymerna oOkar bade nationellt och globalt, men till en allt mattligare
okningstakt. Aven om sysselsattningen inom partihandeln uppges ha tkat kraftigt den senaste perioden
anser anda 7 av 10 partihandlarna att Isnsamheten fortfarande &ar normal eller god.

| hostprognosen for 2019 tror foretagen inom kemiindustri, IT-tjanster och partihandel att laget starks
ytterligare. A andra sidan tror fordonsindustrin, byggindustrin och séllanképshandeln att laget férsamras.

FIGUR 3 KONJUNKTURINDEX PER BRANSCH | GOTEBORGSREGIONEN
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Kalla: Vastra Gotalandsregionen och SCB

Not: Intervallet -100 till -40 innebar radande Iagkonjunktur, -39 till -16 visar en svagare konjunktur &n normalt, -15 till 15 indikerar
pa ett lage med normalkonjunktur, 16 till 39 pa en starkare konjunktur &n normalt, medan intervallet 40 till 100 innebar att det
rader hogkonjunktur.
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2.1 ARBETSMARKNADEN

Sysselsattningen

Den hart arbetande arbetsmarknaden i Goteborgsregion fortsatter producera stark jobbtillvaxt och &r nu
inne i en period med 36 kvartal i rad med jobbtillvaxt. Under det forsta kvartalet 2019 var
sysselsattningstillvaxten i Goteborgsregionen 2,8 procent pa arsbasis. Omkring 547 000 personer var
sysselsatta, vilket kan jamféras med 532 000 personer samma period aret innan. Okningen i
Goteborgsregionen var klart starkare an ékningen i motsvarande indikator fér Sverige i stort (1,4%).
Jobbtillvaxten i Stockholmsregionen landade likt Goteborgsregionen ocksa pa 2,8 procent, medan
Malméregionen noterade en jobbtillvéaxt p& 0,8 procent.

Aven om konjunkturlaget dampats i naringslivet ser vi ingen tendens till att naringslivet dragit ner pa
takten. Jobbtillvaxten ar fortsatt stark och en hel del jobb skapats den senaste perioden. Framforallt ser
vi att jobben skapas inom kunskapsintensiva foretagstjanster, men ocksa inom byggindustri,
fordonsindustri, transport och partihandel.

FIGUR 4 SYSSELSATTNINGSINDIKATOR — FORANDRING | ANTAL SYSSELSATTA PA ARSBASIS (| PROCENT)
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Kalla: SCB

Arbetslosheten

Arbetslosheten fortsatter att minska i Goteborgsregionen och ar alltjamt Iagst bland storstadsregionerna.
| april 2019 var arbetslésheten 5,3 procent i Goteborgsregionen (-0,2%-enheter pa arsbasis). Cirka
27 900 personer var dppet arbetslosa eller i arbetsmarknadspolitiska program under april manad. |
Stockholmsregionen var arbetslosheten 5,7 procent (-0,2%-enheter p& arsbasis) och i Malmdregionen
uppmattes arbetslosheten till 9,5 procent (-0,2%-enheter pa arsbasis). | Sverige stannade
arbetslosheten vid 6,7 procent (-0,4%-enheter pa arsbasis).

Arbetslésheten bland utrikes fodda i Goteborgsregion minskar kraftigare &n totalt sett. | april 2019
uppmaéttes arbetslosheten bland unga utrikes fodda till 18,5 procent, vilket pa ett ars sikt &r en minskning
med 2,8 procentenheter (for Sverige ar motsvarande arbetsldéshet 23,2%). Trots denna kraftiga
minskning s& ar fortfarande nastan var femte utrikes fodd ungdom i arbetskraften utan arbete. Sett till
hela gruppen utrikes fodda sa stannar arbetslosheten pa 14,6 procent (for Sverige &r motsvarande
arbetsldshet 18,8%). Arbetslosheten minskar bland regionens utrikes fodda och det visar att de atgarder
som gors gar i ratt riktning, dock medger den fortsatt héga nivan pa arbetslosheten att fler rejéla insatser
behdvs for att ytterligare forbattra gruppens chanser till ett intrade pa arbetsmarknaden. Detta blir
sarskilt viktigt nar konjunkturen vander nerat.
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FIGUR 5 OPPET ARBETSLOSA SAMT | ARBETSMARKNADSPOLITISKA PROGRAM - PROCENT AV ARBETSKRAFTEN
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Kalla: Arbetsférmedlingen och SCB

Varseltalen for den senaste perioden ligger fortsatt under medianen for 2000-talet pa 314 varsel per
manad i Géteborgsregionen. Under arets fyra forsta manader annonserades i genomsnitt 286 varsel
per manad. Jamfort med samma period ett ar bakat i tiden innebar det en 6kning p& 26 procent. Inga
storre varsel av anstéllda har annonserats i Goteborgsregionens néaringsliv under inledningen av 2019.
Volvo Cars har dock annonserat att foretaget infort ett anstallningsstopp och att man framat kommer att
minska antalet konsulter med 500, de flesta i Sverige. Anledningen till Volvo Cars inbromsning ar att
foretaget nu gar in i en marknadsfas med samre efterfragan, vilket innebér att foretaget maste se dver
kostnadsstrukturen. Inom offentlig sektor har Arbetsférmedlingen flaggat for ett stérre kommande varsel,
dock ar det annu oklart hur detta slar mot jobb i Goteborgsregionen.

2.2 KONTORS- OCH BOSTADSMARKNADEN

Kontorsmarknaden

Under 2019 ars forsta kvartal ses vakansgraden for kontor i Géteborg for forsta gangen pa ett bra tag
Oka nagot, men nivan ar fortsatt historiskt sett 1ag. Under forsta kvartalet 2019 noterade Goteborg
4 procent ledig yta for kontor (+0,4%-enheter p& arsbasis). Under heldret 2018 har cirka 18 000 m?
kontorsyta fardigstallts. Dock ar en stérre del av den tillférda kontorsytan redan uthyrd. Drygt 91 000 m?
ar under produktion for fardigstallande 2019-2021, mestadels i centrala Géteborg, men aven i Norra
Alvstranden, MéIndal och Ostra Géteborg. Ytterligare 110 000 m? vantas fardigstallas under 2022 i CBD,
Norra Alvstranden och Ovriga Innerstaden. P& ett ars sikt 6kar kontorshyrorna i CBD och Norra
Alvstranden, medan hyresnivan i resterande delomraden ligger pa en konstant niva.

Bostadsmarknaden

Historiskt sett har folkokningen i Géteborgsregionen vuxit betydligt snabbare &n vad bostadsbestandet
i regionen vuxit. Denna utveckling har skapat en stor belastning pa det existerande bostadsutbudet i
regionen, sasom hogre bostadspriser, trangboddhet, trogrorlighet i flyttningar mellan bostader och
intrangningseffekter. Om vi tar hansyn till hur hushallens vuxit under perioden 1995-2018 visar en
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aggregering av statistiken att det har byggts cirka 28 000 bostader for lite sedan 1995. Utav detta
underskott visar det sig att enbart Géteborgs Stad byggt 21 000 bostader for lite, nar fardigstallandet av
bostader satts i relation till hushallstaktens okning.

Enligt Valueguards aprilsammanstallning har bostadsrattspriserna aterhamtat sig pa arsbasis och sett
pa nagot kortare sikt har priserna pa bostadsratter till och med 6kat nagot. | april 2019 minskade priserna
pa bostadsratter i Goteborg (-0,4% pa arsbasis) och Stockholm (-0,1% pa arsbasis), medan
motsvarande i Malmo okade kraftigare (+4,9% pa arsbasis). P4 nagot kortare sikt, 1-3 manader, okar
bostadsrattspriserna i alla storstadskommuner. Nar det galler huspriser ser situationen nagorlunda lik
ut, dock ar prisokningen klart starkare pa husmarknaden. Starkast prisstegring sker i Malmoregionen
(+6,5% pa arsbasis), medan motsvarande tkningar i Goteborgsregionen (+1,8% pa arsbasis) och i
Stockholmsregionen (+1,0% pa arsbasis) var nagot blygsammare. Ser vi pa utvecklingen 1-3 manader
tillbaka i tid s& Okar huspriserna som mest i Malmoregionen som tatt foljs Goteborgsregionen.
Utvecklingen i Stockholmsregionen visar pa en svagt uppatgaende trend.

FIGUR 6 PRISUTVECKLING PA BOSTADSRATTER OCH VILLOR, APRIL JAMFORT 1, 3, 6 OCH 12 MANADER BAKAT |
TIDEN
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Kalla: Valueguard

Totalt paborjades byggnationen av cirka 2 550 bostader i Goteborgsregionen under forsta kvartalet
2019. Jamfort med samma period aret innan (d& det paborjades byggnation av 2 350 bostader)
motsvarar detta en dkning av bostadsbyggandetakten pa cirka 8 procent.

90 procent av den pabdrjade byggnationen (cirka 2 300 bostader) var i form av flerbostadshus. Av dessa
flerbostadshus stod Goéteborg for nara tre fjardedelar, medan Kungalv och Kungsbacka stod fér vardera
11 procent. Om vi bryter ner den paborjade byggnationen av flerbostadshus i Goteborg efter bostadstyp
ser vi att den till storre del bestar av hyresratter (52%), men ocksa bostadsratter (48%).

Trots att avslutspriserna stabiliserats nagot pa senare tid ser vi tydliga signaler pa att forsaljningen av
bostadsratter gar fortsatt trogt, framforallt i nyproduktionen. Enligt den senaste statistiken syns nu en
viss forsiktighet bostadsbyggandet och under arets forsta kvartal ses dock en mindre 6kning. Behovet
ar fortsatt stort och produktionen av hyresratter verkar fortsatta.
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3 OMVARLDENS PAVERKAN

Ett viktigt matt for hur Goteborgsregionen paverkas av omvarldens svangningar finner vi i att folja hur
l[bnesumman utvecklas nar sysselséattningen minskar i samband med lagkonjunktur eller okar nar
hdgkonjunkturen tar fart. Sysselsattningstillvaxten har en direkt koppling till hur I6nesumman krymper
eller vaxer, vilket i tur paverkar de skatteinbetalningar som gors till den regionala ekonomin.

Ar 2018 var den totala nettoutbetalningen av 16n i Géteborgsregionen drygt 197 miljarder kronor, varav
Goteborg stod for drygt 107 miljarder. Foretagens bidrag till Iinesumman 2018 var cirka 143 miljarder
(Goteborg cirka 75 mdkr). Foretagen star for nara tre fiardedelar av lbnesumman och har darmed en
stor betydelse for hur Goteborgsregionen och framforallt Goteborg star sig i konjunkturen och hur dess
skatteinbetalningar har paverkats historiskt och hur de paverkas i nutid och framat.

For att kunna estimera hur mycket skatt som kommer in till den regionala ekonomin har vi utgatt fran ett
rakneexempel. Géteborgsregionens 13 kommuner har olika skattesatser, vilka ocksa ror pa sig over tid.
Nagra ar ar skatten hogre, andra ar lagre. | vart rakneexempel har vi utgatt frin 2018 ars skattesatser
for kommun och landsting och viktat dessa efter kommunernas andel av befolkningen 16 ar och uppat.
For 2018 hamnar en sadan viktad skattesats for Goteborgsregionen pa 32,52 procent. | vart
rakneexempel slatar vi ut skatten (som nedan kallas 'regional skatt’) dver hela perioden 1993 till 2018.

Om vi studerar Goéteborgsregionens utveckling fran 1994 och framéat och mater hur den regionala
skatten forandras over tid kan vi se hur olika konjunkturcykler slar mot regionen. En direkt observation
ar att den regionala skatten som genereras fran foretagens lonesumma har en klart kraftigare magnitud
an motsvarande for total Ionesumma (dar den offentliga sektorn ingar) nar svéangningarna i den globala
ekonomin har varit negativa. Till exempel, mellan 2008 och 2009 minskade den regionala skatten fran
foretagen i Goteborgsregionen med cirka 0,3 miljarder kronor. | Géteborg sag foretagen en annu
kraftigare minskning och da den regionala skatten minskade med cirka 0,4 miljarder kronor. Om
konjunkturcyklerna daremot &r av positiv karaktar (likt 2005-2007 och 2015-2018) gynnas féretagen gott
och val, men aven offentlig sektor gynnas da effekterna spiller ver i form av tkad sysselsattning inom
den offentliga apparaten och darmed sker en kraftigare forandring i regional skatteinbetalning. Mellan
2015 och 2018 o6kade den regionala skatten i Géteborgsregionen med hela 9,3 miljarder kronor totalt
sett (Goteborg 5 mdkr), varav cirka 7 miljarder av 6kningen kom fran foretagen (Goteborg 4,8 mdkr).

FIGUR 7 RAKNEEXEMPEL PA FORANDRING | GOTEBORGSREGIONENS ESTIMERADE SKATT (I MDKR) FRAN TOTAL
LONESUMMA OCH FORETAGENS LONESUMMA, 1994-2018
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Kalla: SCB, bearbetat av BRG

Not: Avser viktad skattesats for Goteborgsregionen som ar baserad pd kommunernas andel av befolkningen 16 ar och uppat.
Regional skatt i detta rakneexempel avser bade kommun och landsting och viktas till 32,52%. Ett antagande som gjorts for
rakneexemplet ar att den regionala skatten om 32,52% galler under hela perioden 1993 till 2018.
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4 ANALYS AV TIDIGARE KONJUNKTURER

Genom att studera hur tidigare lagkonjunkturer har paverkat Sverige och Goteborgsregionen kan vi fa
en uppfattning om hur olika kriser paverkar oss regionalt. Nedan har vi analyserat hur tre storre
konjunkturnedgangar och tva konjunkturuppgangar paverkat Géteborgsregionen. Dessa kan anvandas
som referens for att battre forstd hur en eventuellt kommande sattning kan paverka Goteborgsregionen
denna gang.

4.1 ANALYS AV TIDIGARE LAGKONJUNKTURER

90-tals krisen - Systemskiftet d& 625 000 jobb forsvann

90-talskrisen var en djup kris som i sparen av tkad globalisering och friare kapitalrérelser ledde fram till
ett omfattande systemskifte i svensk ekonomi med bland annat rérlig vaxelkurs och inflationsmal. Den
direkta krisen slog hart mot bank, finans och fastigheter, men spreds till hela ekonomin och resulterade
i negativ BNP-tillvaxt under tre ar. Mellan 1989 och 1993 forsvann ca 625 000 jobb i Sverige och det
drojde anda till in pa 2000-talets mitt innan antalet sysselsatta var tillbaka pa samma niva som 1989.
Goteborgsregionen drabbades lika hart som riket och har férsvann cirka 60 000 mellan 1989 och 1993
och [bnesumman i regionen minskade med 12 procent i reala termer. 41 000 av jobben som forsvann i
regionen fanns i Goteborgs stad. Jobbtillvaxten gick dock snabbare i storstdderna och strax innan
millennieskiftet hade de forlorade jobben aterkommit i Goteborgsregionen. 90-tals krisen ar exempel pa
en mycket svar och langdragen lagkonjunktur med stora effekter pa realekonomin.

TABELL 2 FORANDRING | ANTAL JOBB OCH SVERIGES BNP-TILLVAXT 1989-1993

Forandring i jobb Real Real
Period BNP-tillvaxt (i %) BRP-tillvaxt (i %)
Goteborgsregionen Sverige Goteborgsregionen

1989
1990 -7315 -2640 0.8 % NA
1991 -168 783 -17 173 -1,0 % NA
1992 -251 740 -22 838 -1,0% NA
1993 -197 226 -17 681 -1,8 % NA
1989-1993 -625 064 -60 332 -3,0% NA

Kélla: SCB

IT-bubblan 2000 — en branschrelaterad konjunkturnedgang

| bérjan av 2000 talet uppstod en overvardering av en rad bolag kopplade till IT och telekom vilket
tillsammans med terrorattentatet mot World trade Center utloste nasta lagkonjunktur. Denna nedgang
blev dock inte lika stark som 90-tals krisen. BNP-tillvaxten sjonk fran 4,7 procent ar 2000 till 1,6 procent
ar 2001. Under 2003 férsvann drygt 50 000 jobb i Sverige. Goteborgsregionens ekonomi drabbades
inte lika hart denna gang, framst pa grund av att IT- och telekomsektorn var mindre har. Endast 3 000
jobb férsvann i regionen och redan aret efter hade fallet hamtats igen. Exportvardet som genererades i
regionen 2001 (+5,7 mdkr), forsvann kvickt 2002 (-5,9 mdkr), men hdmtades snabbt tillbaka under 2003
(+13,8 mdkr). Darmed blev den totala effekten pa Goteborgsregionens export inte sa stark Gver IT-
krisens skede. For riket som helhet drojde det daremot cirka tva ar innan antalet jobb var tillbaka pa
samma niva innan IT-krisens borjan.
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TABELL 3 FORANDRING | ANTAL JOBB, SAMT | BNP- OCH BRP-TILLVAXT 2000-2003

Forandring i jobb Real Real

Period BNP-tillvaxt (i %) BRP-tillvaxt (i %)
Goteborgsregionen Sverige Goteborgsregionen

39 209 8 423
2002 44 619 8 707 2,1% -0,8 %
2003

2000

2000-2003

Kalla: SCB

Finanskrisen — mer djupgaende branschrelaterad konjunkturnedgang

Finanskrisen var en global kris som anses vara en av de varsta under sedan 1900-talets bdrjan. Den
vaxte fram forst i USA dar kreditforlusterna pa smahuslan ckade snabbt for bankerna. En av orsakerna
var hanteringen av sa kallade subprimelan, dvs. 1an med samre sakerhet. Dessa séldes vidare i en
komplex kedja vilket resulterade i osakerhet kring vem som satt med den storsta risken.
Finansmarknaden &r helt central for hela varldsekonomin sa nar likviditeten strops och tillgangspriser
foll fick manga banker och lander stora problem.

For kapitalintensiva branscher som fordonsindustrin med flera forsvann efterfrdigan 6ver en natt.
Eftereffekterna pa Goteborgsregionens exportintensiva naringsliv var brutala och under 2008 och 2009
minskade exporten realt till ett varde motsvarande 57,5 mdkr. | Géteborgsregionen skét varslen i hdjden
i oktober 2008 efter att Volvo lastvagnar lagt ett stérre varsel. Det spred sig dock till fler sektorer ganska
snabbt. P4 ett ar forsvann drygt 14 000 jobb i Goteborgsregionen, varav drygt 6 000 jobb enbart i
Goteborgs stad. Tabeller B1 och B2 i Bilagan redovisar utvecklingen i grovt definierade branscher for
Goteborgsregionen. Sett till de branscher som forlorade flest jobb i regionen mellan 2008 och 2009
aterfinns tillverknings- och utvinningsindustrin (-6 000 jobb), foretagstjanster (-2 500 jobb), handel
(-2 000 jobb) och transport (-1 700 jobb), samt byggindustrin (-1 000 jobb) och information och
kommunikation (-1 000 jobb). Aterhamtningen gick dock snabbt inom byggindustrin som redan 2010 var
tillbaka p& samma niva som innan finanskrisen. Aterhamtningen gick &ven snabbt inom féretagstjanster,
handel och information och kommunikation, dar branscherna Iag pa betydligt hogre nivaer an jamfort
med 2008. Tillverkning och utvinning, samt transport har inte natt de nivaer som de bada sektorerna
hade innan finanskrisen. Dock har vi en god uppfattning om att en stor del av tillverkningsindustrins och
transportsektorns jobbtillvaxt hamnat under andra branschkoder, sdsom kunskapsintensiva tjanster,
vilka ligger inom foretagstjanster. Detta forklarar ocksd den starka jobbtillvaxten som vi sett inom
foretagstjanster den senaste perioden.

| takt med att centralbankerna sénkt rantorna till nara noll stabiliserades ekonomin sakta. For
Goteborgsregionens del vande utvecklingen upp 2010 och i bérjan av 2011 var antalet jobb totalt sett
tillbaka pd samma niva som innan krisen.

TABELL 4 FORANDRING | ANTAL JOBB, SAMT | BNP- OCH BRP-TILLVAXT 2007-2012

Fo ring i jobb Real Real

Period BNP-tillvaxt (i %) BRP-tillvaxt (i %)
Goteborgsregionen Sverige Goteborgsregionen

16 230 4310
2009 -126 046 -14 113 -5,2% -4,1%
111 977 12 529
2011 112 880 13 426 2,7% 1,0%
2012 61 900

2007

2007-2012 176 941

Kalla: SCB
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4.2 ANALYS AV TIDIGARE HOGKONJUNKTURER

En kortfattad avstickare har behandlar dven hur Goteborgsregionen paverkas nar den globala och
inhemska marknaden befinner sig i en period med rddande hdgkonjunktur. | detta fall malar vi upp tva
scenarion, ett av medelstark karaktar (2005-2007) och det andra av stark karaktar (2015-2018).

Hogkonjunkturen 2005 — lugnet fore stormen

Under 2000-talet har regionens naringsliv upplevt tva perioder av hogkonjunktur. Den forsta
hogkonjunkturen borjade under slutet pd 2005. Effekterna pd sysselsatta och BRP under denna
hogkonjunktur visade pa stark tillvaxt. Jobbtillskottet i Sverige var drygt 228 000, varav cirka 13 procent
kunde hanfordes till Goteborgsregionen. Under 2005 och 2006 lag Goteborgsregionens reala tillvaxttakt
i BRP klart hogre an Sveriges BNP-tillvaxt. Det samlade vardet fér produktionen av varor och tjanster i
regionen steg med hela 50 miljarder kronor realt. En stor bidragande kraft till det goda laget var en stark
global marknad. Exportvardet 6kade med hela 21 miljarder kronor mellan 2005 och 2007. Perioden
visade pa god tillvaxt och ett valmaende néaringsliv, men det goda konjunkturlaget fick ett abrupt slut
framat slutet pa 2007

TABELL 5 FORANDRING | ANTAL JOBB, SAMT | BNP- OCH BRP-TILLVAXT 2004-2007

Forandring i jobb Real Real
Period BNP-tillvaxt (i %) BRP-tillvaxt (i %)
Goteborgsregionen Sverige Goteborgsregionen
2004
2005 12 567 3980 2,8% 5,3 %
2006 105 704 11 543 4,7 % 5,9 %

2007 109 791

2004-2007 228 062

Kalla: SCB

Hogtrycket 2015 — aret da regionens arbetsldshet plotsligt var lagst bland storstadsregionerna

Inte forran 2015 borjade den ekonomiska tillvaxten i Géteborgsregionen aterigen att ta fart efter flera
ars normallage pa tillvaxten. Men innan dess skedde en kortare inbromsning 2011 och 2012 i och med
att SAAB Automobile i Trollhattan forsattes i konkurs. Laget stabiliserades dock redan under 2013 och
framat varkanten 2015 gick Goteborgsregionens naringsliv for full maskin. Under perioden 2015-2018
var jobbtillvaxten i Sverige drygt 341 000. Géteborgsregionen stod for strax dver 16 procent av Sveriges
jobbtillvaxt och drygt 55 000 fler personer hade sysselsattning. Den globala tillvéxten var stark och det
samlade exportvardet fran regionens naringsliv 6kade med hela 75 miljarder kronor realt under
perioden. Samtidigt 1&g dven Sveriges ekonomi i en stark tillvaxtfas med ¢kande inhemsk konsumtion
och kraftig befolkningstillvaxt. Laget i Goteborgsregionen starktes sd pass att arbetsmarknaden for
forsta gangen visade pa en lagre arbetsloshet an i Stockholmsregionen. Detta skedde i mars 2015 och
har statt sig anda in p& det forsta kvartalet 2019. Aven BRP-tillvaxten i Goteborgsregionen har vaxt
starkt under perioden, detta trots att BRP-uppskattningarna for bade 2017 och 2018 varit blyga. BRP-
tillvaxten landar namligen pa en real 6kning pa narmare 17 procent realt, vilket motsvarar en 6kning pa
cirka 79 miljarder kronor.

Dock ses nu indikationer pa att hdgkonjunkturen vid boérjan av 2019 har planats ut allt mer och fragan
som kvarstar ar: nar atergar Goteborgs regionala ekonomi till ett normallage?
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TABELL 6 FORANDRING | ANTAL JOBB, SAMT | BNP- OCH BRP-TILLVAXT 2014-2018

Forandring i jobb Real Real

Period BNP-tillvaxt (i %) BRP-tillvaxt (i %)
Goteborgsregionen Sverige Goteborgsregionen
2014

2015 78 031 14 000
2016 102 980 15174 2,7% 3,8%
2017 * 86 568 12598
2018 * ** 73723 13789 2,3% 1.8%

2014-2018 341 302 12,1 % 16,9 %

Kalla: SCB
* BRP uppskattat for 2017 och 2018
** Sysselsatt dagbefolkning uppskattad fér 2018 via AKU.

4.3 TANKBARA EFFEKTER AV EN AVMATTNING 2019

Ovan har vi beskrivit hur Goéteborgsregionen har paverkats av olika 1ag- och hogkonjunkturer historiskt.
De tre olika lagkonjunkturer vi gatt igenom har haft olika bakgrunder och darmed olika stor paverkan pa
Goteborgsregionen. Det ar naturligtvis mycket svart att sdga hur den avmattning som de flesta analytiker
nu varnar for kommer paverka Goteborgsregionen. | tabellen nedan har vi sammanfattat hur
sysselséttning och arbetsléshet i Géteborgsregionen har paverkats vid olika nivaer pad BNP-tillvaxt. Ar
med negativ BNP-tillvaxt har i genomsnitt resulterat i att antal sysselsatta i Goteborgsregionen minskat
0,1 procent innevarande ar och att arbetslosheten har 6kat med 0,7 procentenheter ndstkommande ar.

TABELL 7 JOBBTILLVAXT OCH FORANDRING | ARBETSLOSHET | GOTEBORGSREGIONEN SEDAN 2000

Jobbtillvaxt Forandring i arbetsloshet

gty s (i procent) aret efter (i procentenheter)

Ar med positiv BNP-tillvaxt, men éver trend 25% -0,3 %-enheter

Ar med positiv BNP-tillvaxt, men under trend -0,1 %-enheter

Ar med negativ BNP-tillvéxt -0,1% 0,7 %-enheter
Genomsnitt 2000-2018 -0,1 %-enheter

Kélla: SCB och Arbetsférmedlingen

Om avmattningen 2019 stannar vid en generell BNP-tillvaxt pa 1,4 % kan vi forvanta oss begransade
effekter lokalt, men om avmattningen blir kraftigare eller sarskilt drabbar exportindustrin (till exempel pa
grund av en eskalerande handelskonflikt mellan USA och Kina) kan vi fa nagot storre effekter lokalt. Inte
minst mot bakgrund av att vi kommer fran en hég niva i kapacitetsutnyttjandet, vilket gor att vi kan anta
att det finns en viss inbyggd fallhojd. | det foljande kapitlet gor vi en djupare analys hur nedgéng i olika
branscher kan paverka Goteborgsregionen.
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5 MULTIPLIKATORANALYS

Hur férandras den regionala ekonomin néar en sektor vaxer eller krymper?

Detta avsnitt behandlar forandringar i sektorer baserat pa multiplikatoranalys. Med andra ord méter vi
den uppskattade effekten pa ytterligare jobb som foljer nar en sektor vaxer eller krymper. Ett rimligt
antagande &r att utga fran att en viss sektor anstaller eller varslar 100 personer. Utifran denna handelse
anvander vi regionala multiplikatorer for att estimera vad den ytterligare effekten pa sysselsattning blir
Over 90 grovt indelade sektorer, inklusive den sektorn som berdrs av anstélining eller varsel. Tabell 8
redovisar multiplikatorer for de 10 storsta sektorerna efter antal sysselsatta i Géteborgsregionen ar
2017. For jamforelse redovisas aven multiplikatorer for motsvarande sektorer nationellt.

Storleksmassigt ar vard och omsorg den storsta sektorn i Goteborgsregionen, foljt av foretagstjanster
och handel dar den senare utgors av bade partinandeln och detaljhandeln. Cirka tva femtedelar av
tillverkningsindustrin har sysselsattning inom fordonsindustrin. Sett till hur stor andel sysselsatta
Goteborgsregionen har av Sverige framgar det att mer an en tredjedel av landets sysselsatta inom
fordonsindustrin finns i Goteborgsregionen. Aven sektorer som féretagstjanster, transport, information
och kommunikation, samt hela tillverkningsindustrin visar p& nagot hogre koncentrationer av rikets total.
Multiplikatorn avsléjar en rad olika dimensioner, daribland relationen mellan leverantdr och producent,
dvs. vardekedjans roda trad och hur nya jobb inom en viss sektor skapar ytterligare nya jobb i ekonomin.
Som ett exempel kan vi se att sektorerna vard och omsorg, utbildning och offentlig forvaltning har lagre
multiplikatorer, vilket beror pd att sektorerna har en mindre vardekedja. A andra sidan s& har
tillverknings- och fordonsindustrin, som &r underleverantdrstunga, de hogsta multiplikatorerna och de
storsta vardekedjorna.

TABELL 8 MULTIPLIKATORER FOR GOTEBORGSREGIONENS 10 STORSTA SEKTORER EFTER SYSSELSATT
DAGBEFOLKNING, 2017

Goteborgsregionen Sverige
Sektor systi:ske:tta Aér:/deerilgaev Multiplikator Multiplikator
Vard och omsorg 78 991 10 % 1,05 1,37
Foretagstjanster 78 232 13 % 1,47 2,19
Handel 67 334 11 % 1,17 1,77

Tillverkning och utvinning

varav fordonsindustri

Utbildning 55 082 10 % 1,08 1,41
Byggverksamhet 35 354 10 % 1,26 1,99
Transport 28 484 12 % 1,35 2,07
Offentlig forvaltning 27 929 10 % 1,14 1,64
Information och kommunikation 25123 12 % 1,36 2,39
Kulturella och personliga tjanster 22 237 10 % 1,20 1,77

Kalla: SCB, Business Region Goteborg och Vastra Gétalandsregionen

Not: Tabellen &r sorterad efter sektor med flest antal sysselsatta.

Vad innebéar det da om en viss sektor vaxer eller krymper i antal sysselsatta och vilka effekter skapar
en sadan forandring p& den nationella och regionala ekonomin? Om vi utgar fran de tva extremerna
ovan, dvs. vard och omsorg samt fordonsindustrin, samt sektorer som i nulaget befinner sig i en stark
konjunktur sdsom IT-tjanster, byggindustrin och kemiindustrin s& kan vi rakna pa nagra exempel.



Tillvaxt i Goteborgsregionen — nulége och risker

Tabell 9 visar vad effekten blir p& ytterligare sysselsatta om en sektor vaxer eller krymper med 100
sysselsatta. Den klart starkaste spilleffekten pd sysselsattning finns inom tillverkningsindustrin,
framforallt inom fordonsindustrin dar en sysselsatt paverkar ytterligare nara 2,5 sysselsatta nationellt.
Lat oss sdga att fordonsindustrin minskar med 100 sysselsatta. | ytterligare led forloras da hela 244 jobb
nationellt och drygt en tredjedel av dessa, dvs. 84 jobb, aterfinns i Goteborgs regionala ekonomi.2

Om vi skulle f& en lagkonjunktur som slar hardare mot branscher med hog multiplikator s kommer
Goteborg att drabbas hardare. En sak att ha i atanke &r att dessa sysselsattningseffekter aven kan ga i
motsatt riktning. Om nagon av de redovisade sektorerna i Goteborgsregionen istéllet tog ett beslut om
att varsla 100 sysselsatta personer skulle den ytterligare effekten p& sysselsattning minska med
motsvarande siffror. Tvad andra sektorer med hog multiplikator ar foretagstjanster och transport.
Forandringar som paverkar dessa tva negativt ger relativt stora negativa effekter pa 6vriga ekonomin.

TABELL 9 YTTERLIGARE SYSSELSATTA SOM BERORS | DEN EGNA SEKTORN SAMT | ANDRA SEKTORER NAR
SEKTORN VAXER (+) ELLER KRYMPER (-) MED 100 SYSSELSATTA

Sverige (region ingar har)

Vaxer / krymper Goteborgsregionen

Sektor i antal ytterligare jobb ytterligare jobb

sysselsatta som berérs som berérs

Vard och omsorg +100 +5 +37

Foretagstjanster
Handel +100 +17 77

Tillverkningsindustri
varav fordonsindustri

Utbildning +100 +8 +41

Byggindustri +100

Transport +100 +35 +107
Offentlig forvaltning +100

Information & kommunikation +100 +36 +139
Kulturella och personliga tjanster +100 +20 +77

Kélla: SCB, Business Region Goteborg och Vastra Gétalandsregionen

Tabell B3 i Bilagan redovisar effekten av finanskrisen pa en finare niva an de grovt definierade
sektorerna som redovisas i Tabell 9. Har bryter vi ut de 15 stdrsta branscherna (efter sysselsattning) i
privat sektor och studerar med hjalp av branschernas multiplikatorer hur finanskrisen 2008-2009
paverkade branscherna, bade direkt och indirekt.

2 Tabell 9 redovisar nettoeffekten, dvs. antalet ytterligare jobb som skapas utéver de 100 jobb som tillkommer eller férsvinner. For
100 nya jobb inom vard och omsorg &r den ytterligare effekten pa sysselsatta 6ver 90 grovt definierade sektorer utraknad enligt
féljande:

(+100 x 1,37) — (+100) = +37, dvs. 37 ytterligare jobb tillkommer i den nationella ekonomin.

(+100 x 1,05) — (+100) = +5, dvs. 5 ytterligare jobb tillkommer i den regionala ekonomin.

Observera att de ytterligare antal jobben som berdrs for regionen ar en delmangd av jobben som berdrs i den nationella ekonomin.
De 5 ytterligare jobben som berérs i ovan exempel ingdr alltsd i de 37 ytterligare jobben som berérs i den nationella ekonomin.
Om sektorn vard och omsorg istallet krymper genom att 100 jobb varslas &r den ytterligare effekten pa sysselsatta 6ver 90 sektorer
foéljande:

(-100 x 1,37) — (-100) = -37, dvs. 37 ytterligare jobb forsvinner i den nationella ekonomin.

(-100 x 1,05) — (-100) = -5, dvs. 5 ytterligare jobb férsvinner i den regionala ekonomin.
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6 RISKER KOPPLAT TILL STRUKTUROMVANDLING

Med strukturomvandling menar vi vanligtvis en kontinuerligt pdgdende process som forandrar och
utvecklar en bransch eller ekonomi. Ofta sker det genom att man blir effektivare och nya innovationer
implementeras, vilket satter press pa foretag med gammal teknik. Generellt pratar man idag ofta om
digitalisering som en stor omvalvande trend som forandrar forutsattningarna for manga foretag, till
exempel genom Al, automatisering etc. Nar omvandlingen gar riktigt fort sa att forutsattningarna for en
viss bransch forandras fundamentalt pa kort tid sa talar man ofta om en disruptiv utveckling. Tva
branscher dar utvecklingen gar lite fortare just nu ar detaljhandeln och fordonsindustrin. Férandringarna
i dessa branscher kan fa stor paverkan regionalt och om de sammanfaller med en allman
konjunkturnedgang kan de bli betydande.

Detaljhandeln

Detaljhandeln star sedan en tid tillbaka infor en relativt snabb strukturomvandling som en f6ljd av 6kad
konkurrens fran e-handeln. Langst har utvecklingen kommit inom séllankdpshandeln. Dar stod néatet for
hela tillvaxten under 2018. Men aven 6vriga detaljhandeln paverkas av nathandeln. Fran olika hall
rapporteras det om vikande lénsamhet inom detaljhandeln.

Omséttningsmassigt ar detaljhandeln den sjatte storsta branschen i Géteborgsregionen med drygt 66
miljarder kronor i omsattning. Ser vi istéllet till antal sysselsatta ar detaljhandeln an viktigare d& den med
sina cirka 30 000 sysselsatta ar Goteborgsregionens andra storsta arbetsgivare i den privata sektorn.
Utvecklingen de senaste tva aren visar att detaljhandeln i Goteborgsregionen gar béattre an vad som
forutspatts. Detaljhandeln star dock infér stora omstéllningar framat for att mota den kraftigt 6kade
konkurrensen fran e-handeln. Aven kommande rantehojningar, vars foljdeffekt ar en krympt kopkraft
hos inhemska konsumenter, kan paverka branschens totala omséttning framat. Pa lite sikt kan det leda
till farre jobb inom handeln. Med hjélp av vara multiplikatorer i Tabell 8 och 9 s& kan vi uppskatta féljande
effekter: om antalet jobb inom handeln minskar med 1 000 sa forsvinner ytterligare cirka 170 jobb i
regionen samt ytterligare cirka 600 jobb utanfor regionen (men inom Sverige). Total effekt blir alltsa att
det forsvinner cirka 1 800 jobb.

Samtidigt kommer da en del av dessa jobb att kunna erséattas av e-handel och logistik. Om Goteborg
formar att erbjuda, genom en proaktiv markstrategi, tillvaxtmojligheter for den typen av foretag kan vi till
viss del kompensera for de jobb som eventuellt forsvinner.

Fordonsindustrin

Fordonsindustrin star for en betydande del av Goteborgsregionens naringsliv. Samtidigt som
utvecklingen varit mycket stark under flera ar star nu branschen infor stora utmaningar nar det galler
digitalisering och 0Overgang mot elektrifiering. Detta kraver stora satsningar pa innovation och
omstallning av bade kompetens och produktionsapparaten, samtidigt som féretagen behéver ha god
l[bnsamhet for stunden. En sattning av konjunkturen som slar mot fordonsindustrin kommer darfor
mycket olagligt, vilket maste beaktas i en riskanalys som denna. Fordonsindustrin ar tatt sammanknuten
med manga andra branscher och har darfér en hog multiplikator. Om 1 000 jobb férsvinner inom
fordonsindustrin kan ytterligare 840 jobb férsvinna inom regionen och ytterligare upp mot 1 600 jobb
utanfor regionen (men inom Sverige). Den totala effekten for Sverige av en minskning med 1 000
anstallda inom fordonsindustrin uppskattas alltsa till nastan 3 500 forlorade jobb.

For Goteborgs stad ar det centralt att vi ligger néra fordonsindustrin, bevakar utvecklingen och forsoker
hitta vagar som stddjer branschens utveckling och omstallning.
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BILAGA

SYSSELSATT DAGBEFOLKNING +16 AR OVER TID

TABELL 10 SYSSELSATT DAGBEFOLKNING +16 AR | GOTEBORGSREGIONEN, PER BRANSCH, 2008-2017

Bransch (SNI 2007)

Jordbruk, skogsbruk och fiske 1727 1813 1949 2584 2549 2 565 2592 2614 2498 2613
Tillverkning och utvinning 67 769 61 817 61 772 63 392 63 562 63 195 62 296 64 333 64 282 64 783
Energi och miljo 4068 4106 4094 4171 4191 4259 4340 4371 4 452 4483
Byggverksamhet 28 427 27 461 28 713 30 108 30 616 30908 31329 32699 34273 35354
Handel 63 452 61 475 63 245 63 952 64 337 64 672 65 251 65 416 66 379 67 334
Transport 28 717 26 991 27 398 28 296 28 197 28 000 27 753 27 878 28 034 28 484
Hotell och restaurang 14 624 14 952 15834 16 107 17 231 18 149 18 797 18570 19 081 19 184
Information och kommunikation 19 623 18 699 18 999 19 898 20 669 21229 21573 21765 24 419 25123
Finans och férsékring 7 258 6 999 6973 6 947 6911 6977 7 046 7222 7 453 7 657
Fastigheter 7 261 7373 7 654 7817 7 893 8 556 8511 8 651 8990 9314
Foretagstjanster 57 786 55 344 56 922 60 970 63 616 63 963 65 330 69 921 72 786 78 232
Offentlig forvaltning 21733 21 268 22 034 22911 23328 23 877 24 297 24718 25 879 27 929
Utbildning 43 834 43 288 46 695 47 434 48 432 49 481 50 698 51 692 53 547 55 082
Vard och omsorg 66 989 67 305 69 007 69 061 70 387 72 103 73210 76 002 78 957 78 991
Kulturella och personliga tjanster 18 969 19 393 19 898 20 227 21 227 21 095 21282 21931 22 080 22 237

Oként 3536 3376 3 002 3740 3782 4218 4 309 4831 4678 3 586

Goteborgsregionen 455 773 441 660 454 189 467 615 476 928 483 247 488 614 502 614 517 788 530 386

Kélla: SCB
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Tillvéxt i Goteborgsregionen — nulége och risker

TABELL 11 FORANDRING | SYSSELSATT DAGBEFOLKNING +16 AR | GOTEBORGSREGIONEN, PER BRANSCH

Bransch (SNI 2007) 2009 2010

Jordbruk, skogsbruk och fiske 86 136 635 -35 16 27 22 -116 115
Tillverkning och utvinning

Energi och miljo 38 -12 77 20 68 81 31 81 31
Byggverksamhet

Handel -1977 1770 707 385 335 579 165 963 955
Transport -1726 407 898 -99 -197 -247 125 156 450
Hotell och restaurang 328 882 273 1124 918 648 -227 511 103
Information och kommunikation -924 300 899 771 560 344 192 2 654 704
Finans och forsakring -259 -26 -26 -36 66 69 176 231 204
Fastigheter 112 281 163 76 663 -45 140 339 324
Foretagstjanster -2 442 1578 4048 2 646 347 1367 4591 2 865 5 446
Offentlig férvaltning -465 766 877 417 549 420 421 1161 2 050
Utbildning -546 3407 739 998 1049 1217 994 1855 1535
Vard och omsorg 316 1702 54 1326 1716 1107 2792 2 955 2
Kulturella och personliga tjanster 424 505 329 1 000 -132 187 649 149 157

Okant -160 -374 738 42 436 91 522 -153 -1 092

Goteborgsregionen -14 113 12 529 13 426 9 313 6 319 5 367 14 000 15174 12 598

Kalla: SCB
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Tillvaxt i Goteborgsregionen — nulége och risker

MULTIPLIKATORER FOR DE STORSTA BRANSCHERNA

For att fa en battre verklighetsanpassning ar vi ute efter en finare niva pa de grovt definierade sektorerna
som redovisas i Tabell 9. Detta far vi genom att bryta ut de 15 stérsta branscherna (efter sysselsattning)
i privat sektor fran de grovt definierade sektorerna i Tabell 9. Tabell B3 redovisar dessa branscher i
termer av i) antal sysselsatta innan krisen tog fart (dvs. 2007), ii) en tid efter att krisen fatt falla ut (dvs.
2008 och 2009), samt iii) den direkta effekten och multiplikatorns indirekta effekt. Totalt sett utgjorde de
15 stérsta branscherna i den privata sektorn drygt 218 000 sysselsatta, vilket motsvarar cirka halften av
Goteborgsregionens alla sysselsatta ar 2007. Vi staller sedan utvecklingen i dessa branscher mot det
verkliga utfallet for Goteborgsregionen som mellan 2008 och 2009 sdg en minskning pa 14 113 jobb.

Om vi enbart tittar pa fordonsindustrin (latta fordon och tunga fordon), sa var antalet sysselsatta 22 472
ar 2008. Mellan 2008 och 2009 minskade direkt antal sysselsatta inom fordonsindustrin till 18 660, dvs.
en minskning av 3 812 sysselsatta.® Med multiplikatorn kan vi &ven skatta antalet indirekta jobb som
berérdes néar stora varsel tog fart inom fordonsindustrin. Antalet indirekta jobb som berdrdes mellan
2008 och 2009 i samband med fordonsindustrins varsel omfattade en minskning pa 3 202 jobb. Det gor
att den totala effekten for neddragningen i fordonsindustrin var drygt 7 000 féarre jobb mellan 2008 och
2009. Andra sektorer som drabbades hart med hog multiplikator var industrin for motorer och maskiner
(-1 013 jobb totalt) och magasinering och godsterminaler (-514 jobb totalt). En mindre marknads-
efterfrigan drabbade aven sektorer som bygg, personalférmedling och alla delar av handeln. Tittar vi
enbart p& hur finanskrisen slog pa fordonsindustrin och med multiplikatorn som hjalp ser vi att
nedgéangen inom sektorn stod for halften av den totala minskningen i Goteborgsregionen. Om vi istéllet
raknar ihop nedgangen i de kreditintensiva sektorerna sa stod de for 87 procent av minskningen.

TABELL 12 DIREKT OCH INDIREKT FORANDRING | GOTEBORGSREGIONENS 15 STORSTA BRANSCHER INOM DEN
PRIVATA SEKTORN, 2008-2009

Antal sysselsatta Multiplikator Forandring 2008-2009
Bransch 2007 2008 2009 Goteborgsregionen | Direkt  Indirekt Total

Byggverksamhet* 27545 28262 27290 1,26 -972 -253 -1225
Partihandel 26682 27037 26197 1,17 -840 -143 -983
Detaljhandel 26462 26925 26191 1,17 -734 -125 -859
Fordonsindustri (latta & tunga fordon)* 22940 22472 18660 -3 812 -3 202 -7 014
Kulturella & personliga tjanster 18350 18721 19160 1,20 439 88 527
Arkitekter & teknikkonsulter 17117 17822 17 607 1,38 -215 -82 -297
IT- & datatjanstféretag® 14340 14892 14270 1,42 -622 -259 -881
Restauranger, barer & pubar 10534 11114 11291 1,18 177 32 209
Magasinering & godsterminaler* 9204 9 310 9024 1,80 -286 -228 -514

Ovriga tjansteféretag 10 474 -53
Personalférmedling 8 427 8 103 6573 1,11 -1 530 -163 -1 693
Industri for motorer & maskiner* -634 -379 -1013
Fordonshandel 7570 7323 7033 1,17 -290 -49 -339
Fastigheter 7 335 7201 7 318 209
Foretagsledning & organisation 5002 4913 4996 1,31 83 26 109
Goteborgsregionen 455773 441660

Fordonsindustrin: total forandring (direkt
+ indirekt) som andel av regionens

totala foréndring 2008-2009

*Kreditintensiv sektor total féréandring
(direkt + indirekt) som andel av

regionens totala forandring 2008-2009 4

Kalla: SCB, BRG och Vastra Gotalandsregionen

Not: Tabellen &r sorterad efter stérst bransch inom privat sektor ar 2007.

3 Notera att antalet sysselsatta inom fordonsindustrin redan bérjade minska mellan 2007 och 2008, men att de kraftigaste
minskningarna skedde mellan 2008 och 2009.
4 Berakningen inkluderar personalférmedling, vilken antas ha majoriteten av den egentliga sysselsattningen hos industriforetagen.
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Ta garna del av
Business Region Goteborgs andra rapporter

om Goteborgsregionens naringsliv pa
www.businessregiongoteborg.se

Naringsliv och Tillvaxt
Naringsliv och Tillvaxt ar en arsrapport som ger en djupgdende analys om
Goteborgsregionens naringsliv och de utmaningar som regionen star infor.

Konjunkturen

| Konjunkturen ges en sammanfattande bild pa hur konjunkturlaget i Goteborgs-
regionen star sig i omvarlden. Med kort efterslapning redovisas flera av narings-
livets nyckeltal, bland annat indikatorer kopplade till arbetsmarknaden. Publiceras
kvartalsvis.

Foretagande

Naringslivets foretag i Goteborgsregionen star i fokus i denna rapport som ger
en genomgang av de storsta foretagen, utlandsagda foretag, utrikeshandel samt
nystartade foretag.

Insikt - kommunal service

| syfte att forbattra foretagsklimatet i Goteborgsregionen mater BRG I6pande hur
nojda foretagen i Goteborgsregionens ar med kommunernas service. Sex myndig-
hetsomréden utvarderas inom ett antal kvalitetsfaktorer relaterade till kommunalt
arbete mot naringslivet.
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