Styrelsehandling nr 17a

Forvaltnings AB Framtiden 2018-12-31 ﬁﬁ;gaozz 07
VD-rapport, finans
Utfall P3 2018 Utfall
Positioner 2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoexponering, mkr -16 988 -16 941 -16 011
Rénteloptid, ar 3,38 3,4
Andel ranteférfall inom 12 man 27,6% 27%
*Kreditloptid, ar - - -
**Finansnetto utfall/Prognos 3 -256,1/-263,3 -263 -299
Genomsnittlig finansieringskostnad 1,65% 1,66% 1,92%

*Goteborgs Stad tryggar likviditetsforsérjningen enligt stadens finanspolicy och finansiella riktlinjer.

**Exklusive rearesultat, nedskrivningar och dterférda nedskrivningar avseende andelar i bostadsréttsféreningar som innehas av Egnahemsbolaget.

Omvarldsutveckling

Det blev ett kraftfullt nej till Brexitavtalet vid omrdstningen i det brittiska parlamentet den 15 januari vilket 6kar risken for ett uttrade utan avtal,
s.k. hard Brexit. Forhandlingarna av handelsavtalet mellan USA och Kina pdgar men parterna star fortfarande langt i fran varandra.
Sysselsattningen i USA 6kade med 312 tusen nya jobb i december jamfért med reviderade 176 tusen i november. Daremot steg arbetslésheten
till 3,9% jamfort med 3,7% i november. P3 sitt méte | december hojde FED styrrantan for fjarde gangen i ar med 0,25% till intervallet 2,25% -
2,50% och justerade ner rantebanan till tva fran tidigare tre rantehojningar under 2019. Oljepriset har fallit kraftigt under slutet av aret framst
pga stigande lager och oro fér 6verproduktion och noteras fér narvarande till cirka $60/fat.

Rantemarknad

| arstakt var den svenska inflationstakten 2,2% i december (2,1% i november) vilket var i linje med Riskbankens prognos. De svenska langre
rantorna har i likhet med rantorna i Europa och USA fallit mot slutet av aret till foljd av negativa utsikter for den globala konjunkturen och
handelskriget mellan USA och Kina. Daremot har de svenska korta rantorna stigit kraftigt innan arsskiftet vilket forklaras av valutaeffekter i
samband med bankernas korta finansiering som i huvudsak sker i dollar och som déarefter véxlas till kronor. Tillgangen pa dollar har 6kat i
finansmarknaden vilket lett till svagare dollarkurs och lagre dollarrantor. ECB lamnade rdntan oférandrad tidigare i december och meddelade att
obligationsképprogrammet avslutas vid arsskiftet. Ingen hojning fran ECB véntas forran till sommaren 2019. Riksbanken daremot hojde rantan till
-0,25% och bedémde att det kommer en ny hdjning under andra halvaret 2019. Rantehdjningen starkte kronan som for narvarande noteras till
10,22 kr mot euron och till 8,97 kr mot dollarn.

Kreditmarknaden

Inga nya lan har upptagits sedan féregdende rapportering.

Mnkr

Ranteexponering per ar samt genomsnittlig ranta Mnkr Laneforfall per kalenderar
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