Forvaltnings AB Framtiden 2018-10-31
VD-rapport, finans

Utfall
Positioner 2018-10-31
Nettoexponering, mkr -16 790
Réanteloptid, ar 3,42
Andel ranteforfall inom 12 man 28,2%

*Kreditl6ptid, ar
**Finansnetto utfall/Prognos 3
Genomsnittlig finansieringskostnad

-215,2/-217,7
1,64%

P3 2018

2018-12-31
-16 941

-263
1,66%

*Goteborgs Stad tryggar likviditetsforsérjningen enligt stadens finanspolicy och finansiella riktlinjer.

Styrelsehandling nr 16a
2018-12-12
bilaga 2

Utfall
2017-12-31
-16 011
3,4
27%
-299
1,92%

**Exklusive rearesultat, nedskrivningar och Gterférda nedskrivningar avseende andelar i bostadsréttsféreningar som innehas av Egnahemsbolaget.

Omvarldsutveckling

Enligt ett forsta estimat uppgick BNP-tillvaxten i USA till 3,5% i arstakt i tredje kvartalet jamfort med 4,2% i andra kvartalet. FED lamnade
styrrantan oférandrad i oktober som vantat. Enligt FED har den ekonomiska aktiviteten fortsatt att 6ka och inflationen har hallit sig nara 2% och
signalerar en gradvis hdjning av rantan. Den amerikanska arbetsmarknaden har fortsatt att starkas dar antalet nya jobb 6kade med 250 000 i
oktober jamfort med 134 000 i september. | Eurozonen halverades BNP-tillvaxten till 0,2% i tredje kvartalet fran 0,4% i andra kvartalet. Trots
lagre tillvaxt 6kade inflationen i Euroomradet till 2,2% i oktober jamfort med 2,1% i september. Oljepriset har fallit vidare och noteras for

narvarande till cirka $71/fat.

Rantemarknad

Riksbanken lamnade repordntan och rantebanan oférandrade vid motet i oktober. Tva ledaméter reserverade sig mot beslutet och ville hoja
rantan nu. Efter Riksbankens utfragning i Finansutskottet i bérjan av november starktes kronan efter Stefan Ingves uttalande om kommande
rantehojning i december eller februari om utvecklingen blir som férvantat. For narvarande noteras kronan till 10,27 kr mot euron och till 9,05 kr

mot dollarn.

Kreditmarknaden

| borjan av november har koncernens sista externa lan, MTN 120 om 500 mnkr, refinansierats och utékats med 200 mnkr. Lanetiden &r 4 ar med

en marginal pa 0,43%.

Finansieringskallor 2018-10-31
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Weekly 3-manads-, 5-arsranta SEK 10-arsranta SEK och repor 2017-06-23 - 2018-12-07 (STO)

Line; STISEK3MDFI=; Last Quote(Last)
2018-11-09; -0,4700

Line; SERP=; Last Quote(Last)
2018-11-11; -0,5000

Line; SEKAB3S5Y=; Ask(Last)
2018-11-09; 0,6390

Repordnta

N~ e
r04
5-arsranta L

3-man rénta

Price
SEK

ul aﬁg sép okt nov dec jén feb mar abr rﬁaj jn)n jﬁl
Q42017 | Q12018 | Q22018 |

i aug
| Q32017 | Q320

sép okt nov dec
18 | Q42018

Mnkr
3500
3000 — RS
2500
2000
1500

1000 —

500

Lanefdrfall per kalenderar

2883
2700

2250 2230

1850
1700

2018

Mnkr

3 000

2 500

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Rénteexponering per ar samt genomsnittlig ranta

2,4%

2000 2,3%
1500

1000

L,2% 9%

0,9% ’ 0,9%

1,5%

1,0%

1,1%

2018

2019

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027



	Blad1

