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Bokslutsdispositioner i Goteborgs Stadshus AB 2018

Forslag till beslut i styrelsen for Goteborgs Stadshus AB

1. Goteborgs Stadshus AB foreslar att kommunstyrelsen godkanner bokslutsdispositioner
2018 for Stadshus AB koncernen, enligt styrelsehandlingens bilaga 1.

2. Goteborgs Stadshus AB foreslar kommunstyrelsen att beslutet enligt punkt 1 ska utgéra
instruktion for berérda bolag vid ordinarie arsstimma 2019.

3. Goteborgs Stadshus AB foreslar kommunstyrelsen att befogenhet ges till bolaget, att
utifran skattetekniska utgangspunkter och dotterbolagens definitiva resultat for ar 2018,
gora justeringar av de i punkt 1 beslutade dispositionerna.

4. Goteborgs Stadshus AB foreslar kommunstyrelsen att dispositionerna enligt punkt 1
regleras likvidmassigt senast 2019-03-29.

5. Besluten under denna paragraf forklaras omedelbart justerade.

Sammanfattning

Goteborgs Stadshus AB (Stadshus) ska, i enlighet med dgardirektivet, svara for resultatutjamning
inom Stadshus AB koncernen. Koncernens skattebelastning ska dessutom i forsta hand ske i
Stadshus. Underlaget for berdkningarna &r bolagens inrapporterade prognoser avseende bokslut
2018. Korrigeringar kan saledes komma att ske innan boksluten ska behandlas pa respektive
styrelsemote. Utgangspunkten for nedan redovisade transaktioner har varit, att som ovan namnts,
lata Stadshus béra den skattemassiga belastningen i koncernen, preliminart skattemassigt resultat
for koncernbolaget uppgar till 1 183 mnkr. Redovisningsmassigt resultat uppgar till 698 mnkr.

I enlighet med kommunfullméktiges budget 2018 ska Stadshus l&mna kapitaltillskott om hogst
344,6 mnkr till Géteborg & Co AB, Goteborgs Stadsteater AB, Got Event AB och Business Region
Goteborg AB. Det i bilaga 1 redovisade forslaget innebar att Goteborg Energi AB och Goteborgs
Hamn AB lamnar 50 % av resultatet fore skatt, vilket innebar ett nettobidrag efter skatt pa 28 %.
Higab AB lamnar 35% av resultatet fore skatt, vilket innebér ett nettobidrag efter skatt pa 13%.
Detta for att finansiera de budgeterade kapitaltillskotten samt koncernens skattekostnad. Vid
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beddmning av uttagsniva har beaktats respektive bolags soliditetsniva, investeringsplaner och
kassaflode samt eventuella riktade uppdrag.

Ovriga dispositioner mellan Stadshus och respektive koncernbolag sker i skatteutjamningssyfte.
Forvaltnings AB Framtiden och Liseberg AB lamnar eller erhaller koncernbidrag motsvarande det
skattemassiga resultatet och erhaller eller lamnar darefter 78 % av beloppet ater i aktieagartillskott
eller utdelning. Vid bedémningen har lagen om allménnyttiga kommunala bostadsaktiebolag
tillampats vilken reglerar uttagsmojligheten och for Liseberg AB bygger forslaget pa samma
princip som tillampats bakat i tiden samt har har aven effekter av beslutade investeringar ingatt i
bedémningen.

Goteborgs Sparvagar AB lamnar koncernbidrag motsvarande det skattemassiga resultatet och
aterfar 78% i aktieéagartillskott. Got Event AB erhaller koncernbidrag beslutade av
kommunfullmaktige. | prognos for 2018 redovisar bolaget ett positivt resultat varfor bolaget
aterlamnar dverskottet. Goteborgs Stads Leasing AB har under flera ar haft mojlighet att ta emot
koncernbidrag for att utjamna koncernens skattebelastning genom att gora skatteméassiga
Overavskrivningar. Under 2018 kommer emellertid bolaget att behtva I6sa upp dveravskrivningar
och lamna koncernbidrag pa ca 115 mnkr.

Goteborgs Stadsteater AB redovisar ett skattemassigt negativt resultat och erhaller darfor
koncernbidrag med motsvarande belopp och lamnar 78% ater i utdelning.

I underlaget lamnas inga forslag som paverkar agaren av stadens bolag, dvs kommunens,
ekonomiska stéllning. Samtliga koncernbidragsgivande bolags finansiella stallning kommer &ven
efter uttaget att vara langsiktigt hallbar.

Likvidreglering ska ske senast 2019-03-29.

Ekonomiska konsekvenser

Under rubrikerna nedan beskrivs forslaget till bokslutsdispositioner for 2018 samt dess ekonomiska
konsekvenser.

Bolag som ar nettobidragsgivare
Energi

Balansomslutning 2017 var cirka 12,2 (13,2) miljarder kronor och omséttningen cirka 5,8 (6,2)
miljarder kronor. De totala rérelsekostnaderna &r cirka 5,1 (5,4) miljarder kronor varav cirka 29
(28) procent ar fasta kostnader, definierat som I6ner, sociala avgifter och avskrivningar.
Ravarukostnaden utgjorde 2,7 miljarder kronor, dvs 53% av rorelsekostnaderna. Resultatet efter
finansiella poster, fore bokslutsdispositioner och skatt, var 636 (606) mnkr, en vinstmarginal pa 10
(10) procent. Prognosen for 2018 visar pa ett koncernmassigt resultat efter finansiella poster om
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630 mnkr (636). Tackningsbidraget beraknas cka nagot i jamforelse med foregaende ar vilket ar
hanforligt till de foregaende ar avyttrade verksamheterna. Tackningsbidraget for nuvarande
verksamhet sénks, framforallt drivet av hogre ravarupriser i fjarrvarmeaffaren. Summan av
personalkostnader och Gvriga externa kostnader bedoms pa helaret bli nagot lagre an planerat.
Aven prognosen for avskrivningar dr mindre dn budget, i huvudsak kopplat till avyttrade
verksamheter.

Goteborg Energi visar i sin langtidsplan 2019 — 2028 pa en arlig resultatniva efter finansiella poster
i intervallet 630 — 800 mnkr. Avkastning pa sysselsatt kapital &r i intervallet 5,9 - 8,4 procent. Det
operativa kassaflddet inklusive beréknat koncernbidrag till Stadshus AB om 50 procent av
resultatet efter finansiella poster ar positivt dver perioden. Skuldsattningsgraden 2017 &r 0,53
ganger och minskar nagot ar 2018 — 2021 for att 6ka till drygt 0,73 ganger ar 2024 i samband med
okade investeringar for att ater minska nagot till 0,67 ganger ar 2028. Det disponibla fria egna
kapitalet &r 600 mnkr.

Lokaler

Higab AB &r moderbolag i Higabkoncernen. Inom bolagsgruppen finns fem heldgda dotterbolag.
Dessa ar Forvaltnings AB GoéteborgsLokaler, Goteborgs Stads Parkerings AB, Fastighets AB
Rantorget, Myntholmen AB samt Alvstranden Utveckling AB med dotterbolag.

Balansomslutning 2017 var cirka 11,0 (11,0) miljarder kronor och omséttningen cirka 1,8 (2,3)
miljarder kronor. De totala rérelsekostnaderna &r cirka 1,6 (1,7) miljarder kronor varav cirka 40
(33) procent ar fasta kostnader, definierat som I6ner, sociala avgifter avskrivningar. Resultatet efter
finansiella poster, fore bokslutsdispositioner och skatt, var cirka 142 (517) mnkr, en vinstmarginal
pa 8 (23) procent. Prognosen for 2018 visar pa ett koncernmassigt resultat efter finansiella poster
om 400 mnkr, varav 245 mnkr avseende reavinster och dar framst inom Alvstranden vid forséljning
av aktiebolag (innehallande fastigheter). Under aret har GoteborgsLokaler arbetat med det uppdrag
kommunfullméktige gav bolaget att upprusta lokala torg. Under 2018 berédknas bolaget belastas
med 18 mnkr.

Alvstranden har, som ovan namnts, under aret avyttrat dotterbolag innehallande fastigheter.
Avyttringen har gett upphov till en reavinst pa ca 240 mnkr. Stadshus bedomning &r att bolaget
behaller reavinsten i syfte att finansiera framtida investeringar i verksamheten. De nya regler for
ranteavdrag som borja gélla under 2019 innebar att ett bolag endast far avdrag for rantekostnader
upp till 30% av resultatméattet EBITDA. D& Alvstranden har ett 1agt underliggande resultat finns
risk att bolaget inte kommer att fa avdrag for sina rantekostnader. Alvstranden har genom att
behalla reavinsten mojlighet att minska lanevolymen och pa sa satt minska rantekostnaderna.

Lokaler visar i sin langtidsplan 2019 — 2028 pa en arlig resultatniva efter finansiella poster i
intervallet -193 till +513 mnkr. Avkastning pa sysselsatt kapital &r i intervallet 2 — 6 procent. Det
operativa kassaflodet inklusive beréknat koncernbidrag till Stadshus AB om 35 procent av
resultatet efter finansiella poster varierar kraftigt mellan aren men ar positivt 6ver perioden. Det
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disponibla fria egna kapitalet & 1 600 mnkr. Soliditeten ar runt 20 procent. Koncernen har de
narmaste aren behov av upparbetat kassaflde till investeringar. Pa langre sikt minskar planerade
investeringar.

Hamn

Balansomslutning for Hamnen 2017 var cirka 2,6 (2,6) miljarder kronor och omsattningen cirka
752 (762) mnkr. De totala rorelsekostnaderna var cirka 505 (509) mnkr varav cirka 49 (47) procent
var fasta kostnader. Resultatet efter finansiella poster, fore bokslutsdispositioner och skatt, var
cirka 214 (217) mnkr, en vinstmarginal pa cirka 28,5 (28,5) procent. Prognosen for 2018 visar pa
ett koncernmassigt resultat efter finansiella poster om 242 mnkr.

Goteborgs Hamn visar i sin langtidsplan 2019 — 2028 pa en arlig resultatniva efter finansiella
poster i intervallet 204 — 325 mnkr. Avkastning pa sysselsatt kapital ar i intervallet 6,6 - 7,5
procent. Det disponibla fria egna kapitalet & 1 100 mnkr. Det finns redovisningsmassigt mojlighet
till extra uttag (innebar 6kad upplaning) men langsiktigt behdver koncernbidrag vara inom
utrymmet for de arliga resultaten. Utover planerade investeringar har Hamnen tva investeringar av
extraordindr karaktar. Dessa ar investeringar inom logistikverksamheten samt farledsfordjupningen.
For bada dessa kravs lanefinansiering vilket medfor att soliditeten sjunker till en niva 30 - 35
procent fran nuvarande niva om ca. 60 procent.

Soliditet (enligt rapportering i Cognos samt langtidsplan)
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*F6r 2018 och framat har soliditet baserats p& bolagens Iangtidsplaner.
** Inom Lokalklustret finns betydande 6vervarden i fastigheter vilket gor att den justerade soliditeten per 2016 var ca.52%.
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Investeringar, mnkr (enligt prognos per oktober 2018 och bolagens langtidsplaner)
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Kassaflode, mnkr (enligt prognos per oktober 2018 och bolagens langtidsplaner)
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Bolag som lamnar/erhaller koncernbidrag ur ett skatteoptimeringssyfte

Forvaltnings AB Framtiden och Liseberg AB lamnar eller erhaller koncernbidrag motsvarande det
skattemassiga resultatet i respektive bolag. Géteborgs Stadshus lamnar darefter aktiedgartillskott
eller erhaller utdelning med 78 % av det skattemassiga resultatet till respektive bolag, vilket medfor
att uttaget motsvarar det belopp bolaget skulle ha betalat i bolagsskatt. Under 2018 redovisar

- eswsssoomrnumon

Goteborgs Stadshus AB - 556537-0888



% Goteborgs
-4 Stad

Bilaga C
Styrelsen 2018-11-26

Liseberg ett skattemassigt negativt resultat till foljd av att bolaget har mojlighet att géra
skattemassiga avskrivningar pa inventarier. Detta innebdr att Stadshus utnyttjar detta skattemassiga
underskott och lamnar koncernbidrag med motsvarande belopp till Liseberg. Liseberg lamnar
darefter 78% av koncernbidrag ater i utdelning.

Vid bedémningen av Férvaltnings AB Framtiden har lagen om allménnyttiga kommunala
bostadsaktiebolag tillampats vilken reglerar uttagsmdjligheten och fér Liseberg AB bygger
forslaget pa samma princip som tillampats bakat i tiden samt har har aven effekter av beslutade
investeringar ingatt i bedémningen.

Goteborgs Sparvagar AB redovisar ett skattemassigt resultat pa 10 mnkr, vilket lamnas i
koncernbidrag. Bolaget aterfar darefter 78% av beloppet i aktieagartillskott.

Got Event AB erhaller koncernbidrag faststallda i kommunfullmaktiges budget. Stadshus ar
bemyndigad att vid behov Iamna koncernbidrag med hégst angivna belopp i kommunfullméktiges
budget. For 2018 redovisar bolaget ett positivt skatteméassigt resultat, varfor bolaget aterbetalar ett
belopp motsvarande det positiva skatteméssiga resultatet.

Goteborgs Stads Leasing AB lamnar koncernbidrag motsvarande det skattemassiga resultatet i
bolaget. Bolaget har under flera ar erhallit koncernbidrag for att géra 6veravskrivningar pa
anlaggningstillgangar och pa sa satt minska Stadshuskoncernens totala skattebelastning. For 2018
ar bolaget tvingat att 16sa upp obeskattade reserver och darmed &ven lamna ett koncernbidrag till
Stadshus. Bolagets obeskattade reserver beraknas saledes minska fran ca 1,3 miljarder till ca 1,2
miljarder.

Goteborgs Stadsteater AB erhaller koncernbidrag faststallda i kommunfullméaktiges budget.
Stadshus &r bemyndigad att vid behov ldmna koncernbidrag med hdgst angivna belopp i
kommunfullméktiges budget. For 2018 redovisar bolaget ett negativt skattemassigt resultat, varfor
bolaget erhaller ytterligare koncernbidrag motsvarande det skattemassiga underskottet. Bolaget
lamnar darefter 78% av det erhallna koncernbidraget ater i utdelning. Detta forfarande innebar
inget kapitaltillskott till bolaget, utan endast att Stadshus utnyttjar den skattemassiga tillgang som
uppstar i Géteborgs Stadsteater AB.

Overlatelse av fastighet inom Stadshus AB koncernen

Vid dverlatelse av fastigheter inom Stadshus AB koncernen ska, i enlighet med KF beslut, handling
2017:39, skattemassigt restvarde anvandas for att inte 6ka koncernens beskattningsunderlag.
Goteborgs Hamn AB forvantas under slutet av aret avyttra del av fastigheten Masthugget 712:30
till Alvstranden Utveckling AB till skattemassigt restvarde, 4 mnkr. Marknadsvarde for fastigheten
uppgar till 45 mnkr. Goteborgs Hamn AB kompenseras darfor av Alvstranden Utveckling AB med
78% av mellanskillnaden genom att bolaget lamnar utdelning till Stadshus AB via Higab AB.
Stadshus AB lamnar i sin tur ett aktiedgartillskott pa motsvarande belopp till Géteborgs Hamn AB.
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Tidplan

Stadshus foljer Stadens tidplan som beslutas i kommunstyrelsen respektive i kommunfullmaktige. |
tidplanen for 2018 rapporterar, per 2018-11-16, bolag/underkoncerner oktoberbokslut med prognos
for helaret (Uppfoljningsrapport 3) samt skatteberékning. | Stadshus sammanstalls darefter
Uppfdéljningsrapport 3 for koncernen och forslag till bokslutsdispositioner. Forslag till
bokslutsdispositioner bygger pa berakning for skattesamordning.

Enligt processen och tidplanen, uppréttas en preliminar bedémning baserad pa marsprognosen av
koncernbidragsmaéssiga bokslutsdispositioner som kommuniceras till Stadshus styrelse samt till
berorda bolag. De preliminara bokslutsdispositionerna kan da inga i bolagens budgetberedning. Vid
storre avvikelser i augustiprognosen revideras den preliminara berdkningen och kommuniceras till
Goteborgs Stadshus styrelse och berdrda bolag.

Kommunstyrelsen forvéantas besluta om Stadshus forslag till bokslutsdispositioner under december.

Barn-, jamstalldhets-, mangfalds-, miljo- respektive omvarldsperspektivet

Forslaget innehaller inte nagra forandringar som behdver belysas utifran detta perspektiv.

Bilagor

1. Goteborgs Stadshus AB:s forslag till bokslutsdispositioner 2018
2. Tabell 6ver bolagens egna kapital

Expedieras

Kommunstyrelsen
Goteborg Energi AB
Goteborgs Hamn AB

Higab AB

Liseberg AB

Forvaltnings AB Framtiden
Goteborgs Sparvagar AB
Got Event AB

. Goteborgs Stads Leasing AB
10.Goteborgs Stadsteater AB
11.Goteborg & Co AB
12.Alvstranden Utveckling AB
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Bilaga 1: Goteborgs Stadshus AB:s forslag till bokslutsdispositioner 2018

Bolag / Koncern (mnkr) Koncern- Aktiedgar- || Summa netto- Resultat

bldra}g / tillskott utbyte 1812

Utdelning

Goteborgs Stadshus AB KB/utdel 1 559/38 -825 772 698
Goteborg Energi AB KB -561 246 -315 630
Goteborgs Hamn AB KB -135 14 -121 242
Higab AB KB -167 85 -82 235
Liseberg AB KB 3/-2 - 1 73
Férvaltnings AB Framtiden KB -564 440 -124 364
Goteborgs Sparvagar AB -10 8 -2 37
Got Event AB KB -15 - -15 15
Goteborgs Stads Leasing AB KB -115 - -115 17
Goteborgs Stadsteater AB KB 5/-4 - 1 -5
Alvstranden Utveckling AB -1-32 - -32 -
Goteborgs Hamn AB - 32 32 -
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Bolag / Koncern (mnkr)

Ingdende eget kapital 180101

Prognosticerat eget kapital 181231
efter forslag till
bokslutsdispositioner

Goteborgs Stadshus AB 13222 13920
Goteborg Energi AB 5619 5934
Goteborgs Hamn AB 1614 1735
Higab AB 2039 2392
Liseberg AB 1060 1134
Forvaltnings AB Framtiden 9906 10 146
Goteborgs Sparvagar AB 504 506
Got Event AB 45 45
Goteborgs Stads Leasing AB 933 938
Goteborgs Stadsteater AB 28 24
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